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บทคัดย่อ 

การวิจัยนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ มีวัตถุประสงค์เพื่อ 1) ศึกษาสถานภาพปัจจัยทางการเงิน โครงสร้างเงินทุน 
และความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจการแพทย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
2) เปรียบเทียบโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจการแพทย์  
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับค่าเฉลี่ยผลการวิเคราะห์ข้อมูล และ 3) วิเคราะห์ปัจจัยทางการเงินและ
โครงสร้างเงินทุนที่มีผลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจการแพทย์ในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษา คือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการแพทย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยใช้วิธีเลือกแบบเฉพาะเจาะจง จ านวน 13 บริษัท สถิติที่ใช้ในการวิจัย คือ สถิติเชิงพรรณนา 
และการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

 ผลการวิจัยพบว่า 1) ปัจจัยทางการเงิน โครงสร้างเงินทุน และความสามารถในการท าก าไรของบริษัท 
จดทะเบียนกลุ่มธุรกิจการแพทย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยส่วนใหญ่มีค่าสูงกว่าค่าเฉลี่ยทางการเงิน   
2) เปรียบเทียบโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจการแพทย์ 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับค่าเฉลี่ยผลการวิเคราะห์ข้อมูล พบว่า บริษัทโรงพยาบาลนนทเวช จ ากัด 
(มหาชน) บริษัทโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากัด (มหาชน) บริษัทโรงพยาบาลเอกชน จ ากัด (มหาชน) บริษัท  
สมิติเวชจ ากัด (มหาชน) บริษัทกรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทโรงพยาบาลรามค าแหง จ ากัด 
(มหาชน) มีค่าดีที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยผลการวิเคราะห์ข้อมูล  และ 3) การวิเคราะห์ความถดถอยแบบ
พหุคูณ พบว่า ขนาดของกิจการและอัตราความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ยมีผลต่อความสามารถในการท าก าไร 
ของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจการแพทย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ 
ที่มีผลต่อความสามารถในการท าก าไรเท่ากับร้อยละ 47.10  

องค์ความรู้ที่ได้จากการวิจัยในครั้งนี้ คือ การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานในการลงทุนในหลักทรัพย์แสดงให้เห็นถึง
แนวทางการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจการแพทย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
โดยพิจารณาประเด็นหลักในการลงทุน คือ ขนาดของบริษัทกับความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย เนื่องจากบริษัทท่ีมี 
ขนาดใหญ่ย่อมได้เปรียบทางด้านการแข่งขันในตลาด การขยายฐานการตลาด และอัตราความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 
ซึ่งแสดงถึงความสามารถในการช าระหนี้ได้มาก และความสามารถในการบริหารงานท่ีมีประสิทธิภาพ 
 
ค ำส ำคัญ : ปัจจัยทางการเงิน โครงสร้างเงินทุน ความสามารถในการท าก าไร ธุรกิจการแพทย์ 
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ABSTRACT 

The objective of this quantitative research were to 1) study the status of financial factors, capital 
structure, and profitability of listed healthcare businesses in the Stock Exchange of Thailand,  
2) compare the capital structure and profitability of listed healthcare businesses in the Stock Exchange 
of Thailand with the industry average, and 3) analyze the financial factors and capital structure on the 
profitability of listed healthcare businesses in the Stock Exchange of Thailand. A sample of this research 
included 13 listed healthcare companies in the Stock Exchange of Thailand selected by a purposive 
sampling method. The statistics used in this research were descriptive statistics and multiple regression 
analysis. 

The results of the research were as follows. First, financial factors, capital structure and 
profitability of listed healthcare businesses in the Stock Exchange of Thailand were higher than the 
financial average. Second, when the capital structure and profitability of listed healthcare 
businesses in the Stock Exchange of Thailand were compared with the industry average, it was 
found that Nonthavej Hospital Public Company Limited, Bumrungrad Hospital Public Company 
Limited, Aikchol Hospital Company Limited, Samitivej Public Company Limited, Bangkok Dusit 
Medical Services Public Company Limited, and Ramkhamhaeng Hospital Public Company Limited 
had the best value compared with the industry average. Third, the results of multiple regression 
analysis revealed that the size of the business and the rate of interest payment had an effect on 
the profitability of listed healthcare businesses in the Stock Exchange of Thailand with a decision 
coefficient affecting profitability of 47.10%. 

The body of knowledge gained from this study is as follows. The analysis of fundamentals 
of security investment can be a guideline for making investment decisions in securities for 
healthcare businesses in the Stock Exchange of Thailand. Some main points to consider are the 
size of the company and the ability to pay interest. This is because large companies have a 
competitive advantage in the market, greater marketing base expansion, and an ability to pay 
interest rates. All of these show their ability to pay off a lot of debt and manage effectively. 

 
Keywords:  Financial Factors, Capital Structure, Profitability, Healthcare Businesses 
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กิตติกรรมประกาศ 
 

กิตติกรรมประกาศ 
  

การค้นคว้าอิสระฉบับนี้ ส าเร็จได้ด้วยดีจากความกรุณาและความช่วยเหลือเป็นอย่างดียิ่งจาก
ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ศักดิ์ชาย นาคนก ประธานที่ปรึกษาการค้นคว้าอิสระ ที่ได้เสียสละเวลา ให้
ค าปรึกษาแนะน า รวมถึงข้อเสนอแนะต่าง ๆ ในการแก้ไขปัญหาจนถึงให้งานวิจัยฉบับนี้เสร็จสมบูรณ์ 
ผู้วิจัยขอกราบขอบพระคุณเป็นอย่างสูงมา ณ โอกาสนี้ 

ขอขอบพระคุณคณาจารย์ คณะวิทยาการจัดการ และบัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัยราชภัฏว
ไลยอลงกรณ์ ในพระบรมราชูปถัมภ์ จังหวัดปทุมธานี ตลอดจน คณะกรรมการสอบ และอาจารย์
ผู้ทรงคุณวุฒิที่กรุณาได้ถ่ายทอดวิชาความรู้  แนวความคิด ค าชี้แนะ รวมทั้งแง่คิดต่าง ๆ ตลอดเวลา
การศึกษา ที่สามารถน ามาเป็นแนวทางในการวิจัยจนท าให้ผู้วิจัยสามารถน าวิชาความรู้มาประยุกต์ใช้ให้
เกิดประโยชน์ต่อการศึกษาครั้งนี้ ขอขอบคุณเจ้าหน้าที่ประจ าบัณฑิตวิทยาลัยทุกท่านที่ช่วยอ านวยความ
สะดวก ช่วยประสานงาน และให้ความช่วยเหลือด้านข้อมูลการจัดท างานวิจัยนี้ด้วยดีจนเสร็จสมบูรณ์ 

นอกจากนี้ผู้วิจัยขอขอบพระคุณบิดา มารดา บุคคลในครอบครัว และเพ่ือนทุกคน ที่คอยให้
ค าแนะน า สนับสนุน ช่วยเหลือ และให้ก าลังใจด้วยดีเสมอมาตลอดระยะเวลาการศึกษา คุณความดีและ
ประโยชน์แห่งการค้นคว้าอิสระนี้  ผู้ขอมอบให้เป็นเครื่องบูชาพระคุณบิดา มารดา อาจารย์ และผู้มี
พระคุณทุกท่าน 

สุดท้ายนี้ผู้วิจัยหวังเป็นอย่างยิ่งว่าการค้นคว้าอิสระเล่มนี้จะเป็นประโยชน์ต่อผู้ที่สนใจ  และ
หากการค้นคว้าอิสระครั้งนี้มีสิ่งใดขาดตกบกพร่อง หรือไม่สมบูรณ์ประกาศใด ผู้วิจัยต้องกราบขออภัยมา 
ณ โอกาสนี้ 
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บทที่  1  
บทน ำ 

 

1.1  ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ  
ธุรกิจกำรแพทย์มีแนวโน้มเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง สวนกระแสกับสภำวะเศรษฐกิจปัจจุบัน  

โดยได้แรงหนุนจำกกำรเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้ำงของประชำกรโลก อำทิ 1) กำรเข้ำสู่สังคมผู้สูงอำยุ 
หลำยประเทศจึงพยำยำมศึกษำและวิจัยเกี่ยวกับผู้สูงอำยุมำกขึ้น เพ่ือพัฒนำประเทศของตน  
ให้มีคุณภำพ กลำยเป็น “สังคมผู้สูงอำยุที่มีคุณภำพ” ประเทศไทยก ำลังมีกำรเปลี่ยนแปลงทำง
ประชำกรอย่ำงรวดเร็ว จ ำนวนประชำกรวัยท ำงำนลดลง แต่ประชำกรผู้สูงอำยุเพ่ิมขึ้นทั้งนี้เนื่องจำก
อัตรำกำรเจริญพันธุ์อัตรำกำรเกิด และอัตรำกำรตำยที่ต่ ำ กำรเปลี่ยนแปลงทำงประชำกรนี้มีผลให้
ค่ำใช้จ่ำยด้ำนสุขภำพและกำรดูแลทำงด้ำนสังคมเพ่ิมสูงขึ้นอีกด้วย 2) ควำมต้องกำรของผู้บริโภคที่
ต้องกำรรับบริกำรทำงกำรแพทย์ที่มีมำตรฐำนและได้รับควำมสะดวกสบำยในกำรรับบริกำร  
3) กำรขยำยตัวของชุมชนเมืองและกำรเพ่ิมขึ้นของชนชั้นกลำง โดยกำรเร่งขยำยสำขำและสร้ำง
โรงพยำบำลแห่งใหม่ ในแถบหัวเมืองต่ำงจังหวัดเพ่ือรับกลุ่มลูกค้ำที่มีจ ำนวนและก ำลังซื้อมำกขึ้น 
รวมถึงเมืองที่เป็นแหล่งท่องเที่ยวหลักและเมืองชำยแดนเพ่ือรองรับผู้ป่วยที่เป็นนักท่องเที่ยวและ
ผู้ป่วยจำกประเทศเพ่ือนบ้ำน 4) กำรพัฒนำของประเทศไทยให้เป็นศูนย์กลำงสุขภำพนำนำชำติ  
ผนวกกับกระแสกำรดูแลสุขภำพก ำลังอยู่ในควำมสนใจของคนทั่วโลก ส่งผลให้ผู้ประกอบกำร
โรงพยำบำลเอกชนเร่งขยำยกำรลงทุนในรูปแบบต่ำง ๆ อย่ำงต่อเนื่อง เพ่ือให้สอดรับกับสภำวกำรณ์
ปัจจุบัน ควำมก้ำวหน้ำทำงเทคโนโลยีด้ำนกำรแพทย์จึงได้มีกำรพัฒนำเพ่ิมมำกขึ้น ทั้งในด้ำนเครื่องมือ
และเทคโนโลยีทำงกำรแพทย์ ควำมรู้ทำงกำรแพทย์ที่มีกำรวิจัยและพัฒนำ เทคนิควิธีกำรรักษำใหม่ ๆ 
นอกจำกนี้ภำครัฐของแต่ละประเทศได้ตระหนักถึงสิทธิของประชำชนในกำรรักษำพยำบำล  
อีกทั้งโรงพยำบำลขนำดใหญ่ที่มีศักยภำพเร่งขยำยกิจกำรผ่ำนกำรซื้อหรือควบรวม เปิดสำขำใหม่  
ในกรุงเทพและต่ำงจังหวัดที่เป็นเมืองส ำคัญ และเข้ำมำถือหุ้นของโรงพยำบำลเอกชนอ่ืน ๆ เพ่ิมลงทุน
และสร้ำงพันธมิตรทำงธุรกิจ เพ่ือเพ่ิมควำมเข้มแข็งและเสริมให้ธุรกิจมีห่วงโซ่อุปทำนครบวงจรรองรับ
ควำมต้องกำรใช้บริกำรที่หลำกหลำย ภำพรวมของธุรกิจโรงพยำบำลเอกชนจึงจัดว่ำมีควำมมั่งคงและ
มีควำมเสี่ยงต่ ำ เพรำะเป็นธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับสุขภำพซึ่งเป็นสิ่งจ ำเป็น จึงได้รับผลกระทบจำก 
กำรชะลอตัวทำงเศรษฐกิจน้อยกว่ำเมื่อเทียบกับธุรกิจบริกำรอ่ืน อีกทั้งสำมำรถผลักภำระค่ำใช้จ่ำย  
ให้ผู้ ใช้บริกำรได้ระดับหนึ่ ง ซึ่ งพบว่ำในช่วงหลำยปีที่ ผ่ำนมำธุ รกิจกำรแพทย์ที่จดทะเบียน 
ในตลำดหลักทรัพย์เติบโตต่อเนื่องมีรำยได้และก ำไรสุทธิเติบโตสูงขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง เนื่องจำก
โรงพยำบำลขนำดใหญ่ที่มีเครือข่ำยมำก มีควำมได้เปรียบด้ำนต้นทุน บุคลำกร และกำรเข้ำถึง
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ผู้ ใช้บ ริกำรทั้ ง ในประเทศและต่ ำงประเทศ รวมทั้ งกำรเข้ ำถึ ง เงินทุ นผ่ ำนกำรระดมทุ น 
ในตลำดหลักทรัพย์ เพ่ือใช้ลงทุนปรับปรุง และขยำยกิจกำร หรือเป็นเงินทุน หมุนเวียนของกิจกำร 
และกำรสร้ำงพันธมิตรโดยกำรรวมกลุ่มรับ -ส่งต่อผู้ป่วยมำรักษำต่อ เพ่ือสร้ำงควำมได้เปรียบใน 
กำรแข่งขันและมีส่วนครองตลำดที่มำกที่สุด 

ธุรกิจกำรแพทย์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยส่วนใหญ่มีรำยได้รวม
เพ่ิมขึ้น ท ำให้ภำพรวมยังคงรักษำก ำไรสุทธิได้ดีกว่ำเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และ 
ยังมีทิศทำงเติบโตได้อย่ำงต่อเนื่อง ตำมตำรำงเปรียบเทียบผลประกอบกำรของธุรกิจกำรแพทย์  
ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดังนี้ 

 

 
 

ภำพที่ 1 ผลประกอบกำรของธุรกิจกำรแพทย์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ที่มำ: ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2563) 
   
 จำกกำรผลประกอบกำรของธุรกิจกำรแพทย์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง 
ประเทศไทยปี 2561 และปี 2562 พบว่ำ รำยได้รวมเพ่ิมข้ึน 13,240.79 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 
7.72 จำกกำรเปรียบเทียบดังกล่ำวพบว่ำก ำไรสุทธิมีกำรเติบโตขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง แสดงให้เห็น
ควำมสำมำรถกำรท ำก ำไรสุทธิของกิจกำร และบ่งบอกถึงประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนของกิจกำรและ
ควำมสำมำรถของผู้บริหำร ส่งผลให้ก ำไรสุทธิ เพ่ิมข้ึน 5,362.92 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 21.72 
ฉะนั้นบริษัทที่มีก ำไรมำก มีกำรเงินที่แข็งแรงมั่นคง จึงเป็นบริษัทที่น่ำเชื่อถือส ำหรับกำรลงทุน 
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 ปัญหำและควำมเสี่ยงของธุรกิจกำรแพทย์ที่มีกำรแข่งขันสูงเนื่องจำกโรงพยำบำลเป็นธุรกิจ  
ที่มีควำมเสี่ยงต่ ำ และมีโอกำสสร้ำงรำยได้ที่มั่งคงในระยะยำว ผู้ประกอบกำรจึงต้องปรับตัวและ
เตรียมพร้อมส ำหรับอุปสรรคต่ำง ๆ เช่น 

1) คู่แข่งจำกโรงพยำบำลรัฐที่มีกำรพัฒนำคุณภำพและบริกำรในมำตรฐำนเดียวกับโรงพยำบำล
เอกชน เช่น โรงพยำบำลปิยมหำรำชกำรุณย์ในเครือศิริรำช และศูนย์กำรแพทย์สมเด็จพระเทพรัตน์
ของโรงพยำบำลรำมำธิบดี โดยมีข้อได้เปรียบด้ำนชื่อเสียง เทคโนโลยีและแพทย์ผู้เชี่ยวชำญ 

2) คู่แข่งจำกต่ำงประเทศ หลำยประเทศในเอเชียวำงสถำนะเป็นศูนย์กลำงกำรแพทย์แห่ง
ภูมิภำคเอเชีย และมีกลุ่มเป้ำหมำยเดียวกับประเทศไทย เช่น สิงคโปร์ มำเลเซีย จีน และอินโดนีเชีย  

3) ปัญหำกำรซื้อตัวแพทย์ของโรงพยำบำลเอกชน เนื่องจำกขำดแคลนแพทย์ และบุคลำกร
ทำงกำรแพทย์ โดยเฉพำะแพทย์ผู้เชี่ยวชำญเฉพำะทำง 

4) ควำมเสี่ยงจำกกำรถูกฟ้องเรียกค่ำเสียหำยจำกบริกำรทำงกำรแพทย์ เมื่อผู้ป่วยไม่พอใจ
กำรรักษำหรือเมื่อเกิดผลกระทบอันเกิดจำกผลของกำรรักษำ 

5) คนไทยบำงส่วนเลือกซ้ือยำทำนเอง หรือเลือกใช้บริกำรโรงพยำบำลของรัฐ และคลินิก 
6) ภำวะเศรษฐกิจโลก ควำมผันผวนทำงเศรษฐกิจในภูมิภำคต่ำง ๆ เช่นยุโรป และตะวันออก

กลำง รวมทั้งปัญหำสงครำมกำรค้ำส่งผลต่อจ ำนวนผู้ป่วยต่ำงชำติที่ต้องกำรเดินทำงเข้ำมำรักษำใน
ประเทศไทย 

7) กฎ ระเบียบของทำงรำชกำร เช่น กำรแจ้งรำคำ กำรก ำหนดหลักเกณฑ์ เงื่อนไขเกี่ยวกับ
กำรจ ำหน่ำยยำรักษำโรค เวชภัณฑ์ ค่ำบริกำรรักษำพยำบำล และบริกำรอื่นของสถำนพยำบำล 

โอกำสของธุรกิจกำรแพทย์ปัจจุบันมีหลำยปัจจัยที่ท ำให้ธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง เช่น 
 1) อัตรำกำรเจ็บป่วยและเสียชีวิตจำกโรคไม่ติดต่อร้ำยแรงเพ่ิมข้ึน เช่น มะเร็ง หัวใจ กำรแพร่
ระบำดของโรคตำมฤดูกำล และโรคอุบัติใหม่ต่ำง ๆ 

2) กำรขยำยตัวของธุรกิจประกันชีวิตและผู้ป่วยประกันสั งคมส่วนใหญ่เป็นฐำนผู้ป่วย 
ของโรงพยำบำลเอกชนท ำให้คนหันมำใช้บริกำรโรงพยำบำลเอกชนเพิ่มข้ึน  

3) ตำมนโยบำย Thailand 4.0 รัฐบำลมียุทธศำสตร์กำรพัฒนำประเทศไทยให้เป็นศูนย์กลำง
อุตสำหกรรมกำรแพทย์ครบวงจร (Medical Hub) เป็นกำรพัฒนำต่อเนื่องจำกอุตสำหกรรม 
กำรท่องเที่ยวกลุ่มรำยได้ดีและกำรท่องเที่ยวเชิงสุขภำพ (Affluent, Medical and Wellness 
Tourism) เพ่ือเพ่ิมขีดควำมสำมำรถของประเทศในด้ำนสุขภำพ  

  4) จ ำนวนสถำนพยำบำลของรัฐจะมีอยู่มำก แต่ควำมพร้อมยังไม่เพียงพอรองรับผู้ป่วยใน 
บำงพ้ืนที่ เช่น จ ำนวนคนไข้ในกำรเข้ำรับบริกำรมีมำกกว่ำเตียงที่ให้บริกำร กำรใช้บริกำรกรณีเป็น
ผู้ป่วยนอกต้องใช้ เวลำรอนำน กำรให้บริกำรที่ ไม่ เพียงพอของโรงพยำบำลรัฐจึงเปิดโอกำส  
ทำงกำรตลำดแก่ธุรกิจโรงพยำบำลเอกชนซึ่งเน้นกำรให้บริกำรที่รวดเร็วและสะดวกสบำย 
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5) นโยบำยฟรีวีซ่ำอำยุ 3 เดือน ให้กับผู้ป่วยในหลำยประเทศ อำทิ กัมพูชำ ลำว มำเลเซีย 
เวียดนำม สหรัฐ จีน และรัฐอ่ำวอำหรับ 6 ประเทศ และนโยบำยส่งเสริมกำรท่องเที่ยวเชิงสุขภำพ ที่
ออกวีซ่ำ Non-lmmigrant Visa (1ปี) ส ำหรับชำวต่ำงชำติที่ซื้อประกันสุขภำพของไทยคุมครองตนเอง
ตลอดระยะเวลำที่อยู่ในประเทศไทย 

ดังนั้นแนวโน้มหุ้นกลุ่มกำรแพทย์หรือกลุ่มโรงพยำบำล ภำพรวมถูกยกให้เป็นกลุ่มหุ้นที่ 
น่ำลงทุนในช่วงเศรษฐกิจถดถอย สำเหตุคือธุรกิจมีควำมแข็งแกร่ง และมีอัตรำเติบโตต่อเนื่อง ถึงแม้
รำคำหุ้นไม่หวือหวำแต่ให้ผลตอบแทนสม่ ำเสมอท ำให้นักลงทุนพิจำรณำเข้ำลงทุนในหุ้นกลุ่มนี้   
โดยธุรกิจกำรแพทย์มีจุดเด่นทั้งในด้ำนคู่แข่งจ ำนวนน้อยรำยและมีอ ำนำจต่อรองที่ดี โดยเฉพำะ
โรงพยำบำลเอกชนในประเทศไทยมีอ ำนำจต่อรองค่อนข้ำงสูง และมีบริกำรครอบคลุมทุกด้ำน  
ทั้งบริกำรทำงกำรแพทย์ ยำรักษำโรค เครื่องมือทำงกำรแพทย์หรือผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้อง ท ำให้ธุรกิจ
กำรแพทย์มีควำมน่ำสนใจลงทุน โดยผลกำรศึกษำที่ได้ผู้บริหำรบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยสำมำรถน ำผลกำรวิเครำะห์ของปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำง
เงินทุนใดที่ส่งผลกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรไปใช้เป็นข้อมูลประกอบกำรพิจำรณำกำรวำงแผน
และบริหำรโครงสร้ำงเงินทุนเพ่ือที่จะได้บริหำรผลประกอบกำรได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ และสำมำรถ
เพ่ิมมูลค่ำของกิจกำรให้ดีขึ้น เพรำะควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของโรงพยำบำลเพ่ิมขึ้นหรือลดลง
ย่อมส่งผลกระทบกับควำมน่ำเชื่อถือของโรงพยำบำลทั้งต่อนักลงทุน ผู้ถือหุ้นหรือสถำบันกำรเงินที่เป็น
แหล่งเงินทุนส ำหรับกำรขยำยกิจกำรได้จะสำมำรถน ำไปใช้ในกำรตัดสินใจของนักลงทุน รวมถึงเป็น
แนวทำงในกำรศึกษำแก่ผู้ที่สนใจต่อไปในอนำคต 
 

1.2  วัตถุประสงค์ของกำรวิจัย   
1.2.1 เพ่ือศึกษำสถำนภำพปัจจัยทำงกำรเงิน โครงสร้ำงเงินทุนและควำมสำมำรถในกำรท ำ

ก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
1.2.2 เพ่ือเปรียบเทียบโครงสร้ำงเงินทุนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัท 

จดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล 
1.2.3 เพ่ือวิเครำะห์ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถใน 

กำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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1.3  กรอบแนวคิดในกำรวิจัย 
      

ตัวแปรอิสระ                                                           ตัวแปรตำม       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ภำพที่ 2 กรอบแนวคิดที่ใช้ในกำรวิจัย 
 
1.4  สมมติฐำนของกำรวิจัย 

1.4.1 ปัจจัยด้ำนกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
ด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน 

1.4.2 ปัจจัยด้ำนกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
ด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน  

1.4.3 ปัจจัยด้ำนกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
ด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน 

1. ปัจจัยทำงกำรเงิน 

  1.1 กำรเติบโตของรำยได้ RG 

  1.2 ขนำดของกิจกำร SIZE 

  1.3 จ ำนวนผู้ถือหุ้น SH 

 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

  -อัตรำก ำไรขั้นต้น GPM 

  -อัตรำก ำไรสุทธิ NPM 

-อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ROA 

-อัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น ROE 

-ก ำไรต่อหุ้น  EPS 

2. โครงสร้ำงเงินทุน 

  2.1 อัตรำส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม DA  

 2.2 อัตรำส่วนหน้ีสินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม SDA 

  2.3 อัตรำส่วนหน้ีสินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม LDA 

  2.4 อัตรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น DE 

  2.5 อัตรำควำมสำมำรถในกำรจำ่ยดอกเบี้ย IC  
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1.4.4 ปัจจัยด้ำนกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
ด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน 

 1.4.5 ปัจจัยด้ำนกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
ด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยในทิศทำงเดียวกัน 

 
1.5  ขอบเขตของกำรวิจัย  
                   ขอบเขตของกำรศึกษำในงำนวิจัยเรื่องนี้มีรำยละเอียดดังนี้ 
 1.5.1 บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
จ ำนวน 13 บริษัท ดังนี้ 

1) บริษัท โรงพยำบำลเอกชล จ ำกัด (มหำชน) AHC 
2) บริษัท บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกัด (มหำชน) BCH 
3) บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) BDMS 
4) บริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) BH 
5) บริษัท เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) CMR 
6) บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) KDH 
7) บริษัท โรงพยำบำลมหำชัย จ ำกัด (มหำชน) M-CHAI 
8) บริษัท วัฒนำกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) NEW 
9) บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) NTV 
10) บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) RAM 
11) บริษัท ศิครินทร์ จ ำกัด (มหำชน) SKR 
12) บริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) SVH 
13) บริษัท โรงพยำบำลวิภำวดี จ ำกัด (มหำชน) VIBHA 

 1.5.2 ขอบเขตระยะเวลำงำนวิจัยนี้ครอบคลุมช่วงเวลำตั้งแต่  พ.ศ. 2552 ถึง พ.ศ. 2561  
รวมระยะเวลำ 10 ปี เพ่ือวิเครำะห์สิ่งที่ เกิดขึ้นแล้วในอดีต ย่อมส่งผลต่อกำรเติบโตของบริษัท 
ในอนำคต ซึ่งแต่ละช่วงเวลำของบริษัทอำจเกิดปัญหำหรือโอกำสที่แตกต่ำงกัน ซึ่งเกิดจำกควำมผัน
ผวนทำงเศรษฐกิจ เหตุกำรณ์ทำงกำรเมือง หรือนโยบำยกำรลงทุนต่ำง ๆ กำรวิเครำะห์ข้อมูลย้อนหลัง  
10 ปี จะสะท้อนถึงควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนในอดีตได้อย่ำงครอบคลุม และลดควำมคลำน
เคลื่อนของข้อมูล 
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1.6  ค ำจ ำกัดควำมที่ใช้ในกำรวิจัย 
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand: SET) หมำยถึง  

ตลำดหลักทรัพย์ของประเทศไทย จัดตั้งขึ้นโดยพระรำชบัญญัติตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
พ.ศ. 2517 อยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลโดย ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำด
หลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เปิดท ำกำรซื้อขำยขึ้นอย่ำงเป็นทำงกำรครั้งแรกในวันที่ 30 เมษำยน พ.ศ. 2518 
ท ำหน้ำที่เป็นตลำดรองเพ่ือแลกเปลี่ยนซื้อขำยตรำสำรทุนของบริษัทต่ำง ๆ ที่ขึ้นทะเบียนไว้ และ
เพ่ือให้สำมำรถระดมเงินทุนเพ่ิมเติมจำกสำธำรณะได้โดยสะดวก 

กลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ (Healthcare Business) หมำยถึง ธุรกิจที่ เกี่ยวข้องกับทุกสิ่ ง 
ทุกอย่ำงของกำรดูแลควำมเป็นอยู่ด้ำนสุขภำพของมนุษย์ ซึ่งครอบคลุมขอบเขตค่อนข้ำงกว้ำง ตั้งแต่  
เรื่องยำอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ กำรบริกำรรักษำพยำบำล ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยจ ำนวน 23 บริษัท ดังนี้  1 ) บริษัท โรงพยำบำลเอกชล จ ำกัด (มหำชน) AHC   
2) บริษัท บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกัด (มหำชน) BCH  3) บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด 
(มหำชน) BDMS 4) บริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) BH  5) บริษัท เชียงใหม่รำม
ธุรกิจกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) CMR  6) บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) KDH   
7) บริษัท โรงพยำบำลมหำชัย จ ำกัด (มหำชน) M-CHAI  8) บริษัท วัฒนำกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) 
NEW  9) บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) NTV  10) บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง 
จ ำกัด (มหำชน) RAM  11) บริษัท ศิครินทร์ จ ำกัด (มหำชน) SKR  12) บริษัท สมิติเวช จ ำกัด 
(มหำชน) SVH  13) บริษัท โรงพยำบำลวิภำวดี จ ำกัด (มหำชน) VIBHA  14) บริษัท โรงพยำบำลจุฬำ
รัตน์ จ ำกัด (มหำชน) CHG  15) บริษัท เอกชัยกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) EKH  16) บริษัท 
โรงพยำบำลลำดพร้ำว จ ำกัด (มหำชน) LPH  17.บริษัท โรงพยำบำลพระรำมเก้ำ จ ำกัด (มหำชน) 
PR9  18) บริษัท พริ้นซิเพิล แคปิตอล จ ำกัด (มหำชน) PRINC  19) บริษัท โรงพยำบำลรำชธำนี 
จ ำกัด (มหำชน) RJH  20) บริษัท โรงพยำบำลรำชพฤกษ์ จ ำกัด (มหำชน) RPH  21) บริษัท ธนบุรี 
เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) THG  22) บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน์  จ ำกัด (มหำชน) VIH   
23) บริษัท โรงพยำบำลวัฒนแพทย์ ตรัง จ ำกัด (มหำชน) WPH 

ปัจจัยทำงกำรเงิน (Financial factors) หมำยถึงกำรเก็บรวบรวม บันทึก จ ำแนกและสรุป
ข้อมูลเกี่ยวกับเหตุกำรณ์ทำงเศรษฐกิจในรูปตัวเงิน รวมทั้งกำรวิเครำะห์และกำรรำยงำนข้อมูลทำง
กำรเงิน 

โครงสร้ำงเงินทุน (Leverage) หมำยถึง เงินทุนระยะยำวของธุรกิจอำจมำจำกแหล่งเงินทุน
ภำยในบริษัท หรือแหล่งเงินทุนภำยนอกบริษัทที่ได้มำจำกกำรก่อหนี้สินระยะยำว หรือมำจำกกำร
ระดมเงินทุนจำกกำรออกจ ำหน่ำยหุ้นทุนเพ่ิมโดยบริษัท โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือน ำเงินทุนมำขยำย
กิจกำรหรือใช้ในกำรด ำเนินงำน  
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ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability) หมำยถึง ควำมสำมำรถในกำรบริหำร
สินทรัพย์ว่ำสำมำรถน ำเงินลงทุนไปใช้ก่อให้เกิดรำยได้หรือไม่ ผลตอบแทนสินทรัพย์มักจะวัดด้วยกำร
ด ำเนินธุรกิจ โดยอัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ทั้งหมด (ก ำไรก่อนหักภำษีดอกเบี้ยและภำษี) ซึ่งก็คือ
ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์และผลตอบแทนจำกกำรลงทุน 

 งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน (Financial Statement) หมำยถึง รำยงำนที่แสดงฐำนะทำง
กำรเงินของธุรกิจ โดยแสดงถึงส่วนของสินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้ำของ ตำมมำตรฐำนรำยงำน
ทำงกำรเงิน 

 งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ (Statement of Comprehensive Income) หมำยถึงงบที่
แสดงผลกำรด ำเนินงำนของกิจกำรว่ำมีผลก ำไรหรือขำดทุนสุทธิเท่ำใดประกอบด้วยรำยละเอียดของ
รำยได้และค่ำใช้จ่ำย 

สินทรัพย์ (Asset) หมำยถึง สิ่งที่มีตัวตนหรือไม่มีตัวตน ซึ่งบุคคลหรือกิจกำรเป็นเจ้ำของ
และมีมูลค่ำสำมำรถจ ำหน่ำยโอนได้ โดยสิ่งที่มีตัวตน เช่นที่ดิน อำคำร เครื่องจักร เป็นต้น ส่วนสิ่งที่ไม่
มีตัวตน เช่น สิทธิกำรเช่ำที่ดินหรืออำคำร เป็นต้น 

หนี้สิน (Liability) หมำยถึง จ ำนวนเงินที่บุคคลหรือกิจกำรเป็นหนี้บุคคลภำยนอกหรือสิทธิ
เรียกร้องที่บุคคลภำยนอกมีต่อบุคคลหรือกิจกำร ด้วยเหตุนี้หนี้สินจึงเป็นพันธะที่บุคคลหรือกิจกำร
จะต้องชดใช้ไม่ว่ำจะเป็นกำรชดใช้ด้วยเงินสด สินค้ำหรือบริกำร หรือสิ่งมีค่ำอ่ืนใดก็ตำม 

สินทรัพย์หมุนเวียน (Current Assets) หมำยถึง สินทรัพย์ที่มีสภำพคล่องสูงสำมำรถ
เปลี่ยนเป็นเงินสดได้ง่ำยภำยในระยะเวลำ 1 ปี เช่น เงินสดและเงินฝำกธนำคำร ลูกหนี้กำรค้ำ  
สินค้ำคงเหลือ เป็นต้น 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (Non-Current Assets) หมำยถึง สินทรัพย์ที่มีลักษณะคงทนถำวร 
เพ่ือไว้ใช้ในกำรด ำเนินงำนตำมปกติของกิจกำร และมีอำยุกำรใช้งำนมำกกว่ำ 1 ปี ถือเป็นสินทรัพย์ที่มี
สภำพคล่องต่ ำกว่ำสินทรัพย์หมุนเวียน เช่น ที่ดิน อำคำร อุปกรณ์ เครื่องจักร เป็นต้น 

หนี้สินหมุนเวียน (Current Liability) หมำยถึง หนี้สินซึ่งมีระยะเวลำกำรช ำระคืนภำยใน  
1 ปี หรือภำยในรอบระยะเวลำกำรด ำเนินงำนตำมปกติของบริษัท ด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนหรือด้วย
กำรก่อหนี้สินระยะสั้นอ่ืนแทน เช่น เจ้ำหนี้กำรค้ำ เงินเบิกเกินบัญชี ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย เป็นต้น  
อำจเรียกว่ำ หนี้สินระยะสั้น 

หนี้สินไม่หมุนเวียน (Non-Current Liability) หมำยถึง ภำระผูกพันของกิจกำรและ 
มีระยะเวลำกำรช ำระหนี้มำกกว่ำ 1 ปีขึ้นไป เช่น เงินกู้ยืมยะระยำวจำกสถำบันกำรเงิน หุ้นกู้และ
พันธบัตร ตั๋วเงินจ่ำยระยะยำว เป็นต้น อำจเรียกว่ำ หนี้สินระยะยำว 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity) หมำยถึง ทุน หรือสินทรัพย์สุทธิ หรือสิทธิเรียกร้องของเจ้ำของ
ในสินทรัพย์ หรือส่วนได้ส่วนเสียในสินทรัพย์ของกิจกำรภำยหลังจำกหักสิทธิเรียกร้องของเจ้ำหนี้ที่มี
กิจกำรหมดแล้ว 

ก ำไรสุทธิ (Net Income) หมำยถึง กำรเพ่ิมขึ้นในส่วนของเจ้ำของจำกกำรด ำเนินงำนทำง
ธุรกิจ ก ำไรสุทธิไม่ได้หมำยถึงเงินสดหรือสินทรัพย์อ่ืน  ๆ แต่ก ำไรสุทธิเกิดจำกผลรวมของทุก ๆ  
รำยกำรค้ำท่ีเกี่ยวข้องกับส่วนของเจ้ำของ 
 กำรเติบโตของรำยได้ (Revenue Growth หรือ RG) หมำยถึง กำรเติบโตของรำยได้ซึ่งเป็น
กระแสเงินสดที่กิจกำรได้รับจำกกำรขำยสินค้ำหรือบริกำร ถ้ำยอดขำยสินค้ำหรือบริกำรของบริษัทนั้น
มำก ก็ส่งผลให้ก ำไรเพิ่มขึ้นตำมไปด้วย 
 ขนำดของกิจกำร (Size of Firm หรือ SIZE) ขนำดของแต่ละบริษัทที่อยู่ในอุตสำหกรรม 
ซึ่งธุรกิจที่มีขนำดใหญ่ย่อมจะมีควำมได้เปรียบมำกกว่ำธุรกิจขนำดเล็ก ทั้งด้ำนเงินทุนกำรจ้ำงผู้บริหำร
ที่มีควำมสำมำรถสูง อีกท้ังได้เปรียบทำงด้ำนกำรแข่งขันในตลำด 
 ผู้ถือหุ้น (Stockholder หรือ SH) มีควำมส ำคัญต่อธุรกิจเป็นอย่ำงยิ่ง เพรำะผู้ถือหุ้นถือ
เป็นเจ้ำของธุรกิจตำมกฎหมำย โดยควบคุมบริษัทผ่ำนกำรแต่งตั้งคณะกรรมกำรในกำรท ำหน้ำที่  
แทนตนและมีสิทธิในกำรตัดสินใจเกี่ยวกับกำรเปลี่ยนแปลงที่ส ำคัญของบริษัท  

อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (Debt Ratio to Assets หรือ DA) หมำยถึง 
อัตรำส่วนที่เปรียบเทียบหนี้สินรวมกับสินทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทโดยบอกสัดส่วนเป็นค่ำร้อยละ 
บริษัทที่มีค่ำสูงควำมเสี่ยงก็จะสูงขึ้นตำมไปด้วย 

อั ต ร ำส่ ว น ห นี้ สิ น ห มุ น เวี ย น ต่ อ สิ น ท รั พ ย์ ร วม  (Shot –Term Debt to Assets 
หรือ SDA) หมำยถึง อัตรำส่วนที่แสดงควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ระยะสั้นมีควำมส ำคัญต่อกำร
ประเมินฐำนะกำรเงินของกิจกำรอัตรำส่วนที่ใช้เป็นแนวทำงเพ่ือกำรพิจำรณำควำมสำมำรถในกำร
ช ำระหนี้ระยะสั้น 

อัตรำส่ วนหนี้ สิ น ไม่หมุน เวียนต่ อสินทรัพย์ รวม  (Long –Term Debt to Assets 
หรือ LDA) หมำยถึง อัตรำส่วนเปรียบเทียบระหว่ำงหนี้สินระยะยำวกับสินทรัพย์ แสดงให้ทรำบว่ำ 
มีกำรน ำหนี้สินระยะยำวมำลงทุนในสินทรัพย์เท่ำใด 
  อัตรำส่วนหนี้ สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้ น  (Debt to Equity Ratio หรือ DE) หมำยถึง
อัตรำส่วนเปรียบเทียบระหว่ำงหนี้สินกับส่วนของผู้ถือหุ้น แสดงให้ทรำบว่ำเงินทุนที่กิจกำรใช้ในกำร
ด ำเนินงำนนั้นได้มำจำกหนี้สินคิดเป็นอัตรำส่วนเท่ำใดเม่ือเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio หรือ IC) หมำยถึง
อัตรำส่วนเปรียบเทียบระหว่ำงก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน หรือก ำไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ำยและภำษีเงินได้ 
หำกอัตรำส่วนนี้สูงแสดงว่ำกิจกำรมีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระดอกเบี้ยได้มำก 
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 อัตรำก ำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin หรือ GPM) หมำยถึง อัตรำส่วนเปรียบเทียบ 
ผลก ำไรขั้นต้นกับยอดขำย เพ่ือประเมินประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนของกิจกำร อัตรำส่วนนี้สูง
แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรขั้นต้น 
 อัตรำก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin หรือ NPM) หมำยถึง อัตรำส่วนเปรียบเทียบผลก ำไร
สุทธิกับยอดขำยท ำให้ทรำบควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสุทธิของกิจกำรภำยหลังจำกกำรหักค่ำใช้จ่ำย
ทุกรำยกำร รวมถึงค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริกำร อัตรำส่วนนี้สูงแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรสุทธิ 
 อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (Return on Assets หรือ ROA) หมำยถึง อัตรำส่วนที่
แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภำพของกำรน ำเงินมำลงทุนในสินทรัพย์ว่ำก่อให้เกิดผลก ำไรมำกน้อยเพียงใด
หำกตัวเลขผลตอบแทนสูงแสดงให้เห็นว่ำบริษัทมีกำรบริหำรสินทรัพย์ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 
 อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity หรือ ROE) หมำยถึงอัตรำส่วน
ที่แสดงให้ผู้ถือหุ้นทรำบว่ำจะได้รับผลตอบแทนจำกกำรลงทุนของผู้ถือหุ้นลงทุนมำกน้อยเพียงใด  
โดยแสดงให้เห็นควำมสำมำรถของฝ่ำยบริหำรที่จัดใช้สินทรัพย์ให้มีประโยชน์ให้มำกที่สุด  
 ก ำไรต่อหุ้น (Earnings per Share หรือ EPS) เป็นกำรวัดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร  
โดยพิจำรณำผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นสำมัญจะได้รับ ถ้ำก ำไรต่อหุ้นสูง แสดงว่ำกิจกำรมีประสิทธิภำพ  
ในกำรท ำก ำไรดี สำมำรถให้ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นสำมัญในรำคำที่สูง 
  
1.7  ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ  
 1.7.1 ท ำให้สะท้อนถึงสถำนกำรณ์และควำมแตกต่ำงของข้อมูลเกี่ยวกับปัจจัยทำงกำรเงิน
และโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือให้นักลงทุนหรือผู้ถือหุ้นสำมำรถน ำข้อมูลควำมสำมำรถ 
ในกำรท ำก ำไรไปใช้ประกอบกำรตัดสินใจในกำรลงทุนในบริษัทได้ 
 1.7.2 บริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยสำมำรถ
น ำผลกำรศึกษำไปใช้เป็นข้อมูลประกอบกำรพิจำรณำกำรวำงแผนและบริหำรโครงสร้ำงเงินทุน  
เพ่ือสำมำรถเพ่ิมมูลค่ำกิจกำรที่ดีขึ้น และสถำนบันกำรเงินที่เป็นแหล่งเงินทุนหรือบริษัทคู่ค้ำสำมำรถ
พิจำรณำวงเงินสินเชื่อหรือระยะเวลำในกำรช ำระหนี้เพ่ิมข้ึน  
 
  

 

 

 

 

(Afza, 2011; A. Bem, Predkiewicz, K., Predkiewicz, P.& Ucieklak-Jez, P, 2014; A. 

Bem, Predkiewicz, P., Ucieklak-Jez, P.& Siedlecki, R, 2015; Ebaid, 2009; Goel, 2016; 

Parlak, 2010; Qiu, 2010; Rajan, 1995; Yang, 2016; เอิญ สรุยิะฉาย, 2558; กฤษฏา เสก

ตระกลู, 2556; จนัทรเ์พ็ญ บญุฉาย, 2556; จารุวรรณ ทองมั่น, 2558; จิราวฒัน ์แสงเป๋า, 2559; 

ฐาปนา ฉ่ิมไพศาล, 2556; ณฐัชรตัน ์สนิธุชยั & ณฐักานต ์แหวนเพ็ชร, 2559; ดวงสมร อรพินท ์& 

และคนอื่น ๆ, 2557; ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย, 2545, 2558, 2563; นภาพร นิลาภรณ์

กลุ, 2548; นฤพนธ ์สขุสมยา, 2560; ประกาศสภาวิชาชีพบญัชี, 2560, 2561; พระราชบญัญตัิ

สถานพยาบาล พ.ศ. 2559, 2561; พทัธธี์รดา หว้ยหงษ์อง, 2559; พทุธิมน เพชรคง, 2559; มทันา 

กฤษฎางคพ์ร, 2559; ยิ่งรกั ปรยิานนท,์ 2553; ศิศิธร เนื่องจ านง, 2556; ศนูยว์จิยัเศรษฐกิจ, 

2560; ศนูยว์ิจยักสกิรไทย, 2560; สรยีา อชัฌาสยั, 2555; สริวิรรณ โฉมจ ารูญ, 2551; หนึง่นชุ ศรี



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 11 

บทที่  2  
เอกสำรและงำนวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 

ในกำรวิจัยครั้งนี้ ผู้วิจัยได้ศึกษำค้นคว้ำแนวคิดทฤษฎีและงำนวิจัยที่เกี่ยวข้องจำกแหล่งต่ำง ๆ 
เพ่ือเป็นแนวทำงในกำรวิเครำะห์ศึกษำดังนี้ 

2.1 ธุรกิจกำรแพทย์ 
2.2 แนวคิดและทฤษฎีปัจจัยทำงกำรเงิน 
2.3 แนวคิดและทฤษฎีอัตรำส่วนโครงสร้ำงเงินทุน 
2.4 แนวคิดและทฤษฎีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
2.5 แนวคิดและทฤษฎีอื่นที่เก่ียวข้อง 
2.6 งำนวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
2.1  ธุรกิจกำรแพทย์  

สถำนพยำบำล หมำยควำมว่ำ สถำนที่รวมตลอดถึงยำนพำหนะซึ่งจัดไว้เพ่ือกำรประกอบ
โรคศิลปะตำมกฎหมำยว่ำด้วยกำรประกอบโรคศิลปะ กำรประกอบวิชำชีพเวชกรรมตำมกฎหมำยว่ำ
ด้วยวิชำชีพเวชกรรม กำรประกอบวิชำชีพกำรพยำบำลและกำรผดุงครรภ์ตำมกฎหมำยว่ำด้วยวิชำชีพ
กำรพยำบำลและกำรผดุงครรภ์ กำรประกอบวิชำชีพทันตกรรมตำมกฎหมำยว่ำด้วยวิชำชีพทันตกรรม
กำรประกอบวิชำชีพกำยภำพบ ำบัดตำมกฎหมำยว่ำด้วยวิชำชีพกำยภำพบ ำบัด กำรประกอบวิชำชีพ
เทคนิคกำรแพทย์ตำมกฎหมำยว่ำด้วยวิชำชีพเทคนิคกำรแพทย์ กำรประกอบวิชำชีพกำรแพทย์แผน
ไทยและกำรประกอบวิชำชีพกำรแพทย์แผนไทยประยุกต์ตำมกฎหมำยว่ำด้วยวิชำชีพกำรแพทย์แผน
ไทยหรือกำรประกอบวิชำชีพทำงกำรแพทย์และสำธำรณสุขอ่ืนตำมกฎหมำยว่ำด้วยกำรนั้น ทั้งนี้ โดย
กระท ำเป็นปกติธุระไม่ว่ำจะได้รับประโยชน์ตอบแทนหรือไม่ (พระรำชบัญญัติสถำนพยำบำล   
พ.ศ. 2559, 2561) 

2.1.1 ประเภทของสถำนพยำบำล สถำนพยำบำลแบ่งออกเป็น 2 ประเภท ดังนี้ 
2.1.1.1 สถำนพยำบำลประเภทที่ไม่รับผู้ป่วยไว้ค้ำงคืน 
ประสถำนพยำบำลประเภทนี้ผู้ป่วยจะมำรับบริกำรจำกผู้ประกอบวิชำชีพ เช่น มำรับ

กำรตรวจสุขภำพและได้รับยำไปรับประทำนที่บ้ำน แต่จะไม่ได้มำนอนพักรักษำตัว หรือมีคนเฝ้ำดูแล
ในแต่ละเวรเหมือนกับสถำนพยำบำลที่รับผู้ป่วยไว้ค้ำงคืน 

สถำนพยำบำลประเภทที่ไม่รับผู้ป่วยไว้ค้ำงคืนตำมกฎกระทรวงก ำหนดวิชำชีพและ
จ ำนวนผู้ประกอบวิชำชีพในสถำนพยำบำล พ.ศ. 2558 ข้อ 3 ได้แก่ คลินิกต่ำง ๆ ที่เปิดท ำกำรทั่วไป
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และเป็นไปตำมที่กฎหมำยก ำหนด โดยต้องจัดให้มีผู้ประกอบวิชำชีพปฏิบัติงำนตลอดเวลำที่เปิดท ำ
กำรตำมรำยชื่อในหนังสือแสดงควำมจ ำนงเป็นผู้ปฏิบัติงำนในคลินิกของผู้รับอนุญำตตำมแบบ  
ที่ผู้อนุญำตก ำหนดโดยประกำศในรำชกิจจำนุเบกษำจ ำนวนอย่ำงน้อยหนึ่งคน ซึ่งคลินิกต่ำง ๆ ได้แก่ 

1) คลินิกเวชกรรม ต้องมีผู้ประกอบวิชำชีพเวชกรรม 
2) คลินิกทันตกรรม ต้องมีผู้ประกอบวิชำชีพทันตกรรม 
3) คลินิกกำรพยำบำลและกำรผดุงครรภ์ ต้องมีผู้ประกอบวิชำชีพกำรพยำบำลและ 
   กำรผดุงครรภ์ชั้นหนึ่ง หรือผู้ประกอบวิชำชีพกำรพยำบำล ชั้นหนึ่ง 
4) คลินิกกำยภำพบ ำบัด ต้องมีผู้ประกอบวิชำชีพกำยภำพบ ำบัด  

5) คลินิกเทคนิคกำรแพทย์ ต้องมีผู้ประกอบวิชำชีพเทคนิคกำรแพทย์ 
6) คลินิกกำรแพทย์แผนไทย ต้องมีผู้ประกอบวิชำชีพกำรแพทย์แผนไทยหรือ 
    ผู้ประกอบวิชำชีพกำรแพทย์แผนไทยประยุกต์ตำมที่ได้รับอนุญำต 
7) คลินิกกำรประกอบโรคศิลปะ ต้องมีผู้ประกอบโรคศิลปะตำมท่ีได้รับอนุญำต 
8) คลินิกเฉพำะทำงต้องมีผู้ประกอบวิชำชีพเฉพำะทำงตำมที่ได้รับอนุญำต 
9) สหคลินิกต้องมีผู้ประกอบวิชำชีพทุกวิชำชีพตำมท่ีได้รับอนุญำต 
ในกรณีที่คลินิกดังกล่ำวข้ำงต้น ท ำกำรประกอบวิชำชีพโดยอำศัยศำสตร์หรือควำมรู้

จำกต่ำงประเทศซึ่งวิชำชีพนั้นยังมิได้มีกฎหมำยรับรองในประเทศไทยตำมกฎหมำยว่ำด้วยกำร
ประกอบโรคศิลปะต้องจัดให้มีบุคคลที่ได้รับอนุญำตให้ท ำกำรประกอบโรคศิลปะดังกล่ำวร่วมด้วย 

2.1.1.2 สถำนพยำบำลประเภทที่รับผู้ป่วยไว้ค้ำงคืน 
  สถำนพยำบำลประเภทที่รับผู้ป่วยไว้ค้ำงคืน หมำยควำมว่ำ สถำนพยำบำลประเภท

โรงพยำบำลตำมกฎกระทรวงก ำหนดลักษณะของสถำนพยำบำลและลักษณะกำรให้บริกำรของ
สถำนพยำบำล พ.ศ. 2558 นี้ได้แก่ 

  1) โรงพยำบำลทั่วไป หมำยควำมว่ำ โรงพยำบำลที่จัดให้มีกำรประกอบวิชำชีพเวช
กรรมในสำขำอำยุรกรรม ศัลยกรรม กุมำรเวชกรรม และสูตินรีเวชกรรม และให้มีกำรประกอบวิชำชีพ
กำรพยำบำลกำรผดุงครรภ์ เภสัชกรรม กำยภำพบ ำบัด เทคนิคกำรแพทย์ และรังสีเทคนิคเป็น 
อย่ำงน้อย โดยอำจจัดให้มีกำรประกอบวิชำชีพหรือกำรประกอบโรคศิลปะอ่ืนร่วมด้วยก็ได้ ซึ่ง
ด ำเนินกำรโดยผู้ประกอบวิชำชีพเวชกรรม 

  2) โรงพยำบำลทันตกรรม หมำยควำมว่ำ โรงพยำบำลที่จัดให้มีกำรประกอบวิชำชีพ
ทันตกรรมซึ่งด ำเนินกำรโดยผู้ประกอบวิชำชีพทันตกรรม 

  3) โรงพยำบำลกำรพยำบำลและกำรผดุงครรภ์ หมำยควำมว่ำ โรงพยำบำลที่จัดให้มี
กำรประกอบวิชำชีพกำรพยำบำล และกำรประกอบวิชำชีพกำรผดุงคร รภ์ ซึ่งด ำเนินกำรโดย 
ผู้ประกอบวิชำชีพกำรพยำบำลและกำรผดุงครรภ์ ชั้นหนึ่ง 
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  4) โรงพยำบำลกำยภำพบ ำบัด หมำยควำมว่ำ โรงพยำบำลที่จัดให้มีกำรประกอบ
วิชำชีพกำยภำพบ ำบัด ซึ่งด ำเนินกำรโดยผู้ประกอบวิชำชีพกำยภำพบ ำบัด 

  5) โรงพยำบำลกำรแพทย์แผนไทย หมำยควำมว่ำ โรงพยำบำลที่ จั ดให้มี 
กำรประกอบวิชำชีพกำรแพทย์แผนไทยในด้ำนเวชกรรมไทย เภสัชกรรมไทย กำรผดุงครรภ์ไทย และ
กำรนวดไทยและกำรประกอบวิชำชีพกำรแพทย์แผนไทยประยุกต์ ซึ่งด ำเนินกำรโดยผู้ประกอบวิชำชีพ
กำรแพทย์แผนไทยหรือผู้ประกอบวิชำชีพกำรแพทย์แผนไทยประยุกต์ 

  6) โรงพยำบำลเฉพำะทำง หมำยควำมว่ำ โรงพยำบำลที่จัดให้มีกำรประกอบวิชำชีพ
เฉพำะทำงด้ำนเวชกรรม ซึ่งด ำเนินกำรโดยผู้ประกอบวิชำชีพเวชกรรม และผู้ประกอบวิชำชีพนั้นต้อง
ได้รับวุฒิบัตรหรือหนังสืออนุมัติจำกแพทยสภำ เช่น โรงพยำบำลเฉพำะทำงหู  ตำ คอ จมูก 
โรงพยำบำลเฉพำะทำงโรคหัวใจ และโรงพยำบำลเฉพำะทำงโรคมะเร็ง เป็นต้น 

  7) โรงพยำบำลเฉพำะประเภทผู้ป่วย หมำยควำมว่ำ โรงพยำบำลที่จัดให้มี 
กำรประกอบวิชำชีพตำมลักษณะเฉพำะประเภทผู้ป่วย ซึ่งด ำเนินกำรโดยผู้ประกอบวิชำชีพเวชกรรม 
เช่น โรงพยำบำลผู้ป่วยเรื้อรังโรงพยำบำลผู้ป่วยจิตเวช โรงพยำบำลผู้สูงอำยุ โรงพยำบำลแม่และเด็ก 
และโรงพยำบำลบ ำบัดยำเสพติด เป็นต้น 

  อย่ำงไรก็ตำม กรณีโรงพยำบำลทั่วไปมีลักษณะตำมขนำดและจ ำนวนเตียงที่ 
จัดให้บริกำรผู้ป่วยดังต่อไปนี้ 

  1) โรงพยำบำลขนำดใหญ่ ต้องมีจ ำนวนเตียงที่จัดให้บริกำรผู้ป่วยตั้งแต่ 91 เตียงขึ้นไป 
             2) โรงพยำบำลขนำดกลำง ต้องมีจ ำนวนเตียงที่จัดให้บริกำรผู้ป่วยตั้งแต่ 31 เตียงขึ้น
ไปแต่ไม่เกิน 90 เตียง 

  3) โรงพยำบำลขนำดเล็ก ต้องมีจ ำนวนเตียงที่จัดให้บริกำรผู้ป่วยไม่เกิน 30 เตียง 
   โดยเฉพำะโรงพยำบำลทั่วไปนั้น ต้องจัดให้มีผู้ประกอบวิชำชีพปฏิบัติงำนเต็มเวลำ
หรือบำงเวลำในเวลำที่เปิดท ำกำรระหว่ำงเวลำ 08.00 นำฬิกำ ถึง 20.00 นำฬิกำ โดยมีจ ำนวน 
ขั้นต่ ำตำมจ ำนวนเตียงที่ขออนุญำตเปิดด ำเนินกำรตำมที่ก ำหนด 

2.1.2 ระดับสถำนบริกำรตำมระบบภูมิศำสตร์สำรสนเทศ 
2.1.2.1 หน่วยบริกำรระดับปฐมภูมิ (Primary care) 
หมำยถึง สถำนบริกำรตั้งแต่ระดับสถำนีอนำมัยศูนย์เทศบำล ศูนย์สุขภำพชุมชน 

โรงพยำบำลชุมชน โรงพยำบำลทั่วไป โรงพยำบำลศูนย์ หรือหน่วยบริกำรอ่ืน ๆ ทั้งหน่วยบริกำรของ
ภำครัฐและเอกชน มีภำรกิจด้ำนงำนส่งเสริมสุขภำพ ฟ้ืนฟูสุขภำพ ป้องกันโรค และกำรรักษำพยำบำล
ให้บริกำรสิ้นสุดที่บริกำรผู้ป่วยนอก (OPD) ซึ่งควรเป็นหน่วยบริกำรที่อยู่ใกล้จุดศูนย์กลำงต ำบลที่สุด
และประชำชนในต ำบลนั้นสำมำรถเดินทำงเข้ำถึงบริกำรสะดวกที่สุด โดยควรจัดแพทย์ให้บริกำร  
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ในหน่วยบริกำรในลักษณะหมุนเวียน หรือบริกำรประจ ำเป็นแพทย์เวชปฏิบัติทั่วไป เวชศำสตร์
ครอบครัว เวชศำสตร์ป้องกัน อำชีวเวชศำสตร์ หรือระบำดวิทยำ ก ำหนดเป็นระดับ 1 
   2.1.2.2 หน่วยบริกำรระดับทุติยภูมิ  (Secondary Care) จ ำแนกเป็น 3 ระดับ 
   1) หน่วยบริกำรระดับทุติยภูมิระดับต้น หมำยถึง โรงพยำบำลชุมชน โรงพยำบำล
ทั่วไป โรงพยำบำลศูนย์ หรือหน่วยบริกำรอ่ืน ๆ ทั้งหน่วยบริกำรของภำครัฐและเอกชน ที่มีเตียงรับ
ผู้ป่วยไว้นอนรักษำพยำบำลมีภำรกิจในด้ำนกำรรักษำพยำบำลสิ้นสุดที่กำรรักษำผู้ป่วยใน (IPD) รักษำ
โรคพ้ืนฐำนทั่วไป (Common problem) ไม่ซับซ้อนมำกนัก โดยแพทย์เวชปฏิบัติทั่วไป เวชปฏิบัติ
ครอบครัว เวชศำสตร์ป้องกัน อำชีวเวชศำสตร์ หรือระบำดวิทยำ ท ำหน้ำที่ดูแล ก ำหนดเป็นระดับ 2.1 
   2) หน่วยบริกำรระดับทุติยภูมิระดับกลำง หมำยถึง โรงพยำบำลชุมชนขนำดใหญ่ 
โรงพยำบำลทั่วไป โรงพยำบำลศูนย์ หรือหน่วยบริกำรอ่ืน ๆ ทั้งหน่วยบริกำรของภำครัฐและเอกชน  
มีภำรกิจในด้ำนกำรรักษำพยำบำลที่มีปัญหำซับซ้อนมำกขึ้น มีควำมจ ำเป็นต้องใช้แพทย์เฉพำะทำง
สำขำหลัก ได้แก่ สำขำสูติศำสตร์ ศัลยศำสตร์อำยุรศำสตร์ กุมำรเวชศำสตร์ ศัลยศำสตร์ออร์โธปิดิกส์ 
และวิสัญญีแพทย์ ก ำหนดเป็นระดับ 2.2 
   3) หน่วยบริกำรระดับทุติยภูมิระดับสูง หมำยถึง โรงพยำบำลชุมชนขนำดใหญ่ 
โรงพยำบำลทั่วไป โรงพยำบำลศูนย์ หรือหน่วยบริกำรอ่ืน ๆ ทั้งหน่วยบริกำรของภำครัฐและเอกชน  
ซึ่งขยำยขอบเขตกำรรักษำพยำบำลโรคที่มีควำมซับซ้อนมำกขึ้น และจ ำเป็นต้องใช้แพทย์เฉพำะทำง
สำขำรอง นอกจำกแพทย์เฉพำะทำงในสำขำหลัก เช่น จักษุวิทยำ โสต นำสิกลำริงซ์ รังสีวิทยำ  
จิตเวชศำสตร์ เวชศำสตร์ฟื้นฟู เวชบ ำบัดวิกฤต ก ำหนดเป็นระดับ 2.3 
   2.1.2.3 หน่วยบริกำรระดับตติยภูมิ (Tertiary Care) จ ำแนกเป็น 2 ระดับ 
   1) หน่วยบริกำรระดับตติยภูมิ (Tertiary Care) หมำยถึง โรงพยำบำลทั่วไปบำงแห่ง 
โรงพยำบำลศูนย์ โรงพยำบำลที่เป็นโรงเรียนแพทย์ โรงพยำบำลเฉพำะทำง หรือหน่วยบริกำรอ่ืน  ๆ 
ทั้งหน่วยบริกำรของภำครัฐและเอกชน ซึ่งภำรกิจของหน่วยบริกำรระดับนี้จะขยำยขอบเขตกำร
รักษำพยำบำลที่จ ำเป็นต้องใช้แพทย์เฉพำะทำงสำขำต่อยอด (Sub-specialty) เช่น สำขำต่อยอดของ
อำยุรศำสตร์ คือ อำยุรศำสตร์โรคไต โรคหัวใจ โรคทำงเดินหำยใจ โรคระบบต่อมไร้ท่อ โรคเลือด  
โรคทำงเดินอำหำร โรคติดเชื้อ เป็นต้น สำขำต่อยอดศัลยศำสตร์ คือ ประสำทศัลยศำสตร์ ศัลยศำสตร์
ยูโรวิทยำ ทรวงอก กุมำรศัลยศำสตร์ ล ำไส้ใหญ่และทวำหนักหลอดเลือด ตกแต่ง เป็นต้น สำขำต่อ
ยอดกุมำรเวชศำสตร์ คือ ระบบทำงเดินหำยใจ โรคหัวใจ โรคไต โรคหลอดเลือด เป็นต้น สำขำอ่ืน 
เช่น พยำธิวิทยำ พยำธิวิทยำกำยวิภำค รังสีรักษำ รังสีวินิจฉัย เวชศำสตร์นิวเคลียร์ มะเร็งวิทยำ  
เป็นต้น ก ำหนดเป็นระดับ 3.1 
   2) หน่วยบริกำรตติยภูมิระดับสูง (Excellence Center) หมำยถึง โรงพยำบำลศูนย์
บำงแห่งโรงพยำบำลที่เป็นโรงเรียนแพทย์ โรงพยำบำลเฉพำะทำง หรือโรงพยำบำลอ่ืน ๆ ทั้งหน่วย
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บริกำรภำครัฐและเอกชน ซึ่งภำรกิจนอกจำกจะท ำหน้ำที่หน่วยบริกำรระดับตติยภูมิแล้ว ยังก ำหนดให้
เป็นศูนย์กำรรักษำเฉพำะโรคที่ต้องใช้ทรัพยำกรระดับสูง เช่น ศูนย์โรคหัวใจ (เน้นแพทย์ในสำขำ
ศัลยศำสตร์โรคทรวงอก อำยุรศำสตร์โรคหัวใจ อำยุรศำสตร์ทำงเดินหำยใจ กุมำรเวชศำสตร์ทำงเดิน
หำยใจ กุมำรเวชศำสตร์โรคหัวใจ) ศูนย์มะเร็ง (เน้นแพทย์ในสำขำรังสีรักษำ/รังสีวินิจฉัย/เวชศำสตร์  
นิวเคลียร์/สำขำพยำธิวิทยำ/กำยวิภำค อำยุรศำสตร์โรคเลือด) ศูนย์อุบัติเหตุ (เน้นแพทย์ในสำขำ
ศัลยศำสตร์ออร์โธปิดิกส์ นิติเวช กุมำรศัลยศำสตร์) ศูนย์ปลูกถ่ำยอวัยวะ เป็นต้น ก ำหนดระดับ
Excellence Center 

2.1.3 ธุรกิจโรงพยำบำลเอกชน 
ธุรกิจโรงพยำบำลเอกชน หมำยควำมว่ำ กำรบริกำรสุขภำพในประเทศไทยนั้นสำมำรถแบ่ง

ตำมควำมครอบคลุมของกำรให้บริกำรทำงกำรแพทย์ได้เป็นระดับปฐมภูมิ (Primary Care) คือ สถำน
บริกำรผู้ป่วยนอกส ำหรับกำรรักษำทั่วไป เช่นคลินิก หรือสถำนพยำบำลขนำดเล็ก ระดับทุติยภูมิ 
(Secondary Care) คือ สถำนบริกำรในระดับที่มีศักยภำพในกำรรักษำสูงขึ้น มีกำรให้บริกำรผู้ป่วย
นอกและผู้ป่วยใน และรักษำโรคที่ซับซ้อนมำกขึ้นและ ระดับตติยภูมิ (Tertiary Care) คือ สถำน
บริกำร หรือโรงพยำบำลที่สำมำรถให้กำรรักษำครบวงจรในโรคเฉพำะทำง และโรคที่มีควำมซับซ้อน
สูง พร้อมด้วยเครื่องมือทำงกำรแพทย์ที่ทันสมัยโดยบริกำรทั้งสำมระดับนั้นมีผู้ให้บริกำรทั้งที่เป็นของ
รัฐและเอกชน อย่ำงไรก็ตำมกรอบกำรวิเครำะห์ของงำนนี้จะครอบคลุมบริกำรระดับตติยภูมิ หรือ
โรงพยำบำลที่ให้บริกำรครบวงจร และจะวิเครำะห์ภำวะตลำดและแนวโน้มกำรแข่งขันของผู้ให้บริกำร
ที่เป็นเอกชนเป็นหลัก 

2.1.3.1 แนวโน้มธุรกิจโรงพยำบำลเอกชน 
รำยได้ของกลุ่มธุรกิจโรงพยำบำลเอกชน “เติบโตได้อย่ำงต่อเนื่อง” จำกกระแสควำม

นิยมในกำรดูแลสุขภำพที่เพ่ิมขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง และจ ำนวนประชำกรผู้สูงอำยุที่เพ่ิมสูงขึ้น (ประเทศ
ไทยจะเข้ำสู่สังคมผู้สูงอำยุเต็มรูปแบบหรือมีประชำกรที่มีอำยุ 60 ปีขึ้ นไปมำกกว่ำร้อยละ 20 ของ
ประชำกรทั้งประเทศในปี 2564) กำรสนับสนุนจำกนโยบำยภำครัฐ (Medical Hub) กำรเปิดเสรี
ทำงกำรค้ำหรือประชำคมเศรษฐกิจอำเซียน (AEC : Asean Economic Community) รวมถึง 
กำรส่งเสริมให้กลุ่มคนไข้ชำวต่ำงชำติมำท่องเที่ยวพักผ่อนเชิงสุขภำพในประเทศไทย ส่งผลให้ผู้ป่วย
ชำวต่ำงชำติเดินทำงเข้ำมำรับกำรรักษำฯ ในประเทศ (Medical Tourism) และเข้ำมำท่องเที่ยว 
เชิงสุขภำพ (Wellness Tourism) เพ่ิมมำกขึ้นทุกปีโดยเฉพำะชำวจีนและกลุ่ม CLMV โดยทิศทำง
ของธุรกิจโรงพยำบำลเอกชน คำดวำยังคงมุ่งเน้นกำรขยำยธุรกิจในรูปแบบกำรสรำงเค รือขำย
พันธมิตรทำงธุรกิจและกำรควบรวมกิจกำร เน้นกำรให้บริกำรฯ ด้วยแพทย์ที่มีฝีมือด้วยเทคโนโลยีที่
ทันสมัยแบบครบวงจรหรือกำรจัดตั้งศูนย์กำรแพทย์เฉพำะทำงเพ่ือเจำะตลำดกลุ่มเป้ำหมำย
โดยเฉพำะกลุ่มลูกค้ำชำวต่ำงชำติและลูกค้ำชำวไทยที่มีรำยได้ค่อนข้ำงสูงส ำหรับกลุ่มลูกค้ำระดับกลำง
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อำจไม่สำมำรถขยำยตัวได้มำกนัก เนื่องจำกได้รับผลกระทบจำกภำวะเศรษฐกิจที่ยังฟ้ืนตัวได้ช้ำ  จึง
เปลี่ยนพฤติกรรมลดกำรใช้จ่ำยด้ำนสุขภำพลง โรงพยำบำลเอกชนจึงจ ำเป็นต้องพยำยำมขยำยฐำน
ลูกค้ำเพ่ือดึงดูดลูกค้ำกลุ่มใหม่ ๆ และเป็นกำรเพ่ิมส่วนแบ่งทำงกำรตลำด ดังนี้ (ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจ, 
2561) 

1) กลุ่มนักท่องเที่ยวเชิงสุขภำพ (Medical Tourism) โดยตลำดหลักของไทย ได้แก่
พม่ำ ญี่ปุ่น ประเทศในภูมิภำคตะวันออกกลำงและยุโรป ส ำหรับตลำดใหม่ที่มีโอกำสเติบโตสูง ได้แก่ 
อำเซียน จีน 

2) กลุ่มผู้ประกันตนกับกองทุนประกันสังคมทั้งคนไทยและชำวต่ำงชำติ เนื่องจำกผู้มี
สิทธิ์ประกันสังคมมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นทุกปี โดยแต่ละปีจะเพ่ิมขึ้นประมำณ 3 -4 แสนคน ประกอบกับ
นโยบำยขยำยวงเงินเพ่ือเพ่ิมสิทธิประโยชน์ให้กับผู้ประกันตนมำกขึ้น 

3) กลุ่มพนักงำนชำวต่ำงชำติที่ท ำงำนในประเทศไทย (Expatriate หรือ EXPAT) 
ภำยหลังกำรเปิดเสรีประชำคมเศรษฐกิจอำเซียน (AEC) คำดว่ำนักลงทุนต่ำงชำติที่มีศักยภำพและ
ก ำลังซื้อสูงโดยเฉพำะประเทศญี่ปุ่น เกำหลีใต้ สหรัฐฯ และยุโรป เป็นต้น 

4) ธุรกิจดูแลผู้สูงอำยุและเด็กเล็ก (Nursing Home) เนื่องจำกสังคมไทยในปัจจุบัน
มีจ ำนวนผู้สูงอำยุที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นท ำให้มีเวลำในกำรดูแลผู้สูงอำยุและเด็กเล็กในครอบครัวน้อยลง 
จึงท ำให้ควำมต้องกำรบริกำรธุรกิจดูแลผู้สู งอำยุและเด็กเล็กด้วยบุคลำกรที่มีควำมรู้และ  
มีประสบกำรณ์มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน 

5) กำรเพ่ิมบริกำรที่ตอบโจทย์ Trend สุขภำพ (Health Care) ปัจจุบันมีกลุ่มคน
จ ำนวนมำกหันมำดูแลรักษำสุขภำพเพ่ิมขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้ควำมต้องกำรเรื่องกำรออกก ำลัง
กำยควบคู่ไปกับกำรควบคุมโภชนำกำรอำหำรมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 

2.1.3.2 ปัจจัยเสี่ยงต่อธุรกิจโรงพยำบำลเอกชน 
1)  คนไทยบำงส่วนมีควำมระมัดระวังในกำรใช้จ่ำยด้ำนรักษำพยำบำลมำกขึ้น 

โดยเฉพำะกำรเข้ำรักษำในโรงพยำบำลเอกชนที่มีรำคำค่อนข้ำงสูง ท ำให้ผู้มีรำยได้ระดับกลำงเริ่มหัน
มำใช้บริกำรโรงพยำบำลของรัฐหรือเลือกซื้อยำจำกร้ำนขำยยำมำรับประทำนเอง 

2)  ขำดบุคลำกรทำงกำรแพทย์ โดยเฉพำะแพทย์ผู้ เชี่ยวชำญในสำขำต่ำง  ๆ 
เนื่องจำกแพทย์ที่มีชื่อเสียงส่วนใหญ่ประจ ำอยู่ที่โรงพยำบำลของรัฐ ท ำให้ต้องใช้ค่ำจ้ำงที่สูงในกำรดึง
ตัวมำเป็นแพทย์ประจ ำหรือชั่วครำว 

3)  ค่ำบริกำรทำงกำรแพทย์มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น เนื่องจำกต้นทุนทั้งเครื่องมือและ
เทคโนโลยีกำรรักษำ รวมถึงยำและเวชภัณฑ์ต่ำง ๆ มีแนวโน้มปรับรำคำข้ึน 

4) กำรแข่งขันท่ีรุนแรง ทั้งจำกโรงพยำบำลภำครัฐ และผู้ประกอบกำรในประเทศ 
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2.1.3.3 โรงพยำบำลเอกชนที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

   1) บริษัท โรงพยำบำลเอกชล จ ำกัด (มหำชน) : AHC 
   บริษัท โรงพยำบำลเอกชล จ ำกัด ก่อตั้งขึ้นเมื่อ 15 พฤศจิกำยน 2521 ด้วยทุน 
จดทะเบียน 20 ล้ำนบำท บนพ้ืนที่ 10 ไร่ บนถนนพระยำสัจจำ อ ำเภอเมือง จังหวัดชลบุรี และ
นับเป็นโรงพยำบำลเอกชนแห่งแรกในจังหวัดชลบุรี ที่เปิดให้บริกำรด้ำนกำรรักษำตลอด 24 ชั่วโมง 
โดยบริษัทได้น ำหุ้นเข้ำตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นโรงพยำบำลเอกชลแห่งแรกของภำค
ตะวันออก และแห่งแรกในประเทศไทย จำกส่วนภูมิภำคที่เข้ำตลำดหลักทรัพย์ เพ่ือกำรระดมทุน
ส ำหรับพัฒนำด้ำนกำรแพทย์ พร้อมให้บริกำรทำงกำรแพทย์ด้วยแพทย์ผู้เชี่ยวชำญเฉพำะสำขำ อำทิ 
แผนกศัลยกรรมกระดูกและข้อ, แผนกโสต-ศอ-นำสิก, แผนกจักษุ, แผนกอำยุรกรรม, แผนกสูตินรีเวช
กรรม, แผนกศัลยกรรมทั่วไป, แผนกอุบัติเหตุและฉุกเฉิน, แผนกห้องคลอด และบริกำรบริบำลทำรก
แรกเกิด ห้องผ่ำตัด และแผนกบริบำลผู้ป่วยหนัก รวมทั้งแผนกล้ำงไต และทันตกรรม ตลอด
ระยะเวลำ 30 ปี บริษัทโรงพยำบำลเอกชล จ ำกัด มีควำมมุ่งมั่นพัฒนำกำรบริกำรอย่ำงต่อเนื่อง จนมี
บริกำรทำงกำรแพทย์ครบถ้วน และทัดเทียมกับโรงพยำบำลเอกชนชั้นน ำในกรุงเทพฯ จำกจ ำนวน
ผู้รับบริกำรที่เพ่ิมสูงขึ้นอย่ำงรวดเร็ว บริษัทจึงได้เล็งเห็นควำมจ ำเป็นที่ต้องขยำยสถำนที่ให้บริกำร  
ในปี 2549 จึงได้ท ำสัญญำซื้อโรงพยำบำลเอกชนของบริษัท ศุภมิตรเวชกำร จ ำกัด ซึ่งสำมำรถรองรับ
ผู้ป่วยได้ถึง 270 เตียง ภำยใต้ชื่อ โรงพยำบำลเอกชล 2 ตั้งอยู่ ณ ต ำบลอ่ำงศิลำ อ ำเภอเมือง จังหวัด
ชลบุรี และเปิดให้บริกำร เมื่อวันที่ 20 พฤศจิกำยน 2549 จ ำนวน 100 เตียง ให้บริกำรที่ครอบคลุม
มำตรฐำนเดียวกับโรงพยำบำลเอกชล แห่งแรก 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลเอกชล จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 2562 

มีทุนจดทะเบียน 150,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว 
149,909,264 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 10 มกรำคม 2535 
   2) บริษัท บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกัด (มหำชน) : BCH 
   บริษัทด ำเนินธุรกิจในรูปแบบกลุ่มโรงพยำบำลเพ่ือให้บริกำรแก่กลุ่มลูกค้ำที่
หลำกหลำย นอกจำกนี้ บริษัทได้เปิดศูนย์กำรแพทย์เฉพำะทำงที่ให้บริกำรด้ำนกำรตรวจวินิจฉัยแก่
ลูกค้ำของโรงพยำบำลในเครือ BCH และผู้ป่วยจำกโรงพยำบำลทั่วไปที่เป็นพันธมิตรของส ำนักงำน
ประกันสังคม และส ำนักงำนหลักประกันสุขภำพ ซึ่งมีโรงพยำบำลในเครือทั้งหมด 11 แห่ง และ 
โพลีคลินิก 2 แห่ง ตั้งอยู่ในกรุงเทพฯ และต่ำงจังหวัด เพ่ือให้บริกำรทำงกำรแพทย์ในระดับปฐมภูมิ -
ตติยภูมิ ภำยใต้ 4 กลุ่มโรงพยำบำล คือ (1) โรงพยำบำลเวิลด์เมดิคอล เพื่อให้บริกำรแก่กลุ่มคนไข้เงิน
สดระดับบนและคนไข้ชำวต่ำงชำติ (2) กลุ่มโรงพยำบำลเกษมรำษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล  
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เพ่ือให้บริกำรแก่กลุ่มคนไข้เงินสดระดับกลำงบน (3) กลุ่มโรงพยำบำลเกษมรำษฎร์ เพ่ือให้บริกำรแก่
กลุ่มคนไข้เงินสดระดับกลำงและคนไข้ในโครงกำรประกันสังคม (4) กลุ่มโรงพยำบำลกำรุญเวช  
เพ่ือให้บริกำรแก่กลุ่มคนไข้ในโครงกำรประกันสังคม 

  ข้อมูลหลักทรัพย์ 
หลักทรัพย์บริษัท บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562  มีทุนจดทะเบียน 2,493,748,115 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 2,493,747,984 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 10 พฤศจิกำยน 2547 
  3) บริษัท กรุงเทพ ดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) : BDMS 
  บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) จดทะเบียนจัดตั้ งขึ้นเมื่อวันที่  
30 ตุลำคม 2512 ในนำม "บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด" ด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 10 ล้ำน
บำท โดยเริ่มเปิดด ำเนินงำน "โรงพยำบำลกรุงเทพ" เมื่อวันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2515 และน ำหุ้นเข้ำ  
จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ แห่งประเทศไทยได้ เมื่อวันที่ 2 ตุลำคม 2534 จดทะเบียนแปรสภำพ
บริษัทเป็น บริษัทมหำชนจ ำกัด ในปี 2537 จนถึงปัจจุบัน ผู้ประกอบธุรกิจโรงพยำบำลเอกชนชั้นน ำ
ของประเทศไทย ประกอบด้วย กลุ่มโรงพยำบำล 6 กลุ่มได้แก่  กลุ่ม โรงพยำบำลกรุงเทพ  
กลุ่มโรงพยำบำลสมิติเวช โรงพยำบำลบีเอ็นเอช กลุ่มโรงพยำบำลพญำไท กลุ่มโรงพยำบำลเปำโลเมโม
เรียล และกลุ่มโรงพยำบำลรอยัล ก่อเกิดเป็นเครือข่ำยทำงกำรแพทย์ชั้นเยี่ยม ครอบคลุมพ้ืนที่ต่ำง ๆ
ทั่ วประเทศไทยตลอดไปจนประเทศกัมพูชำ บริษัทในเครือกรุงเทพดุสิตเวชกำรยังรวมถึง  
บริษัท เนชั่นแนล เฮลท์แคร์ ซิสเทมส์ ศูนย์วิเครำะห์โลหิตที่ใหญ่และทันสมัยที่สุดของไทยและอยู่ใน
ระดับแนวหน้ำของ ภูมิภำคเอเชียแปซิฟิค บริษัท ไบโอโมเลกุลลำร์ แลบบอรำทอรี่ส์ ห้องปฏิบัติกำร 
ชีวโมเลกุล บริษัท สหแพทย์เภสัช จ ำกัด ผู้ผลิตยำ และบริษัท กรุงเทพเฮลิคอปเตอร์ เซอวิสเซส จ ำกัด 
บริกำรเคลื่อนย้ำยผู้ป่วยทำงอำกำศ ทั่วประเทศไทยและประเทศเพ่ือนบ้ำน บริษัท เอ.เอ็น.บี. ลำบอรำ
ตอรี่ จ ำกัด พร้อมสนับสนุนกำรให้บริกำรของทุกโรงพยำบำลในเครือ ควำมแข็งแกร่งของเครือข่ำยนี้ 
ท ำให้กลุ่มโรงพยำบำลในเครือกรุงเทพดุสิตเวชกำรสำมำรถให้บริกำรทำงเทคโนโลยี ทำงกำรแพทย์
ระดับสำกลที่ดีที่สุดและระบบกำรส่งต่อรักษำผู้ป่วยที่เหนือกว่ำ 

  ข้อมูลหลักทรัพย์ 
หลักทรัพย์บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 1,758,223,567.20 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 0.10 บำท และมีทุนจด
ทะเบียนช ำระแล้ว 1,566,895,604.80 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 2 ตุลำคม 2534 
 4) บริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) : BH 
 บริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) เปิดให้บริกำรโรงพยำบำลขนำด 
200 เตียงในปี 17 กันยำยน 2523 ในกรุงเทพมหำนคร ปัจจุบันมีจ ำนวนเตียงจดทะเบียน 580 เตียง 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 19 

และควำมสำมำรถรองรับผู้ป่วยนอกมำกกว่ำ 5,500 คนต่อวัน และเป็นหนึ่งใน ผู้น ำในกำรให้บริกำร
ทำงกำรแพทย์ในประเทศไทย และในภูมิภำคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยมีกำรให้บริกำรอย่ำงครบ
วงจรทั้งกำรบริกำรผู้ป่วยนอก และกำรบริกำรผู้ป่วยใน ตลอดเวลำที่ผ่ำนมำ บริษัทได้ให้ควำมส ำคัญ
กับกำรรักษำ พยำบำลที่มีคุณภำพ คณะแพทย์และพนักงำนที่มีควำมเชี่ยวชำญ และเป็นโรงพยำบำล
แห่งแรกในเอเชีย ที่ ได้รับกำร รับรองคุณภำพโรงพยำบำลระดับส ำกล (UCI Accreditation)  
ตำมมำตรฐำนกำรรับรองของสหรัฐอเมริกำ นอกจำกนี้ โรงพยำบำลยังได้รับกำรรับรองโปรแกรมกำร
ดูแลรักษำ JCl's Clinical Care Program Certification (CCPC) ในโรคหลอดเลือดสมอง (Primary 
Stroke Program), โ ร ค เบ ำห ว ำน  (Diabetes Mellitus Program), โ ร ค ไต (Chronic Kidney 
Disease Program) และกำรผ่ำตัดข้อเข่ำ (Knee Replacement Program) อีกทั้งเป็นโรงพยำบำล
เอกชน  แห่ งแรกที่ ได้ รับกำรรับ รองมำตรฐำนคุณ ภำพ โรงพยำบำลไทย  ( Thai Hospital 
Accreditation - HA) และได้รับ กำรรับรองมำตรฐำนคุณภำพห้องปฏิบัติกำรจำกวิทยำลัยพยำธิ
แพทย์ แห่งสหรัฐอเมริกำ (College of American Pathologists หรือ CAP) และเป็นโรงพยำบำล
แห่งแรกในเอเชียที่ได้รับกำรรับรองมำตรฐำนกำรบริหำรควำมเสี่ยงด้ำน กำรติดเชื้อ (Det Norske 
Veritas (DNV) in Managing Infection Risk (AIR) 

  ข้อมูลหลักทรัพย์ 
หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียนเป็นหุ้นสำมัญ 921,401,820 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุน
จดทะเบียนช ำระแล้ว 728,841,357 บำท มีทุนจดทะเบียนเป็นหุ้นบุริมสิทธิ 1,210,865 บำท มูลค่ำที่
ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว 1,210,865 บำท วันที่เข้ำซื้อขำยวันแรก  
15 ธันวำคม 2532 
 5) บริษัท โรงพยำบำลจุฬำรัตน์ จ ำกัด (มหำชน) : CHG 
 บริษัท โรงพยำบำลจุฬำรัตน์ จ ำกัด (มหำชน) เริ่มต้นจำกเป็นโรงพยำบำลเล็ก ๆ 
สำขำแรกอยู่ ถ.บำงนำตรำด กม.12 ชื่อโรงพยำบำลจุฬำรัตน์ 1 มีขนำด 25 เตียง พนักงำนประมำณ 
30 คน แพทย์ประจ ำ 4 ท่ำน ต่อมำกลุ่มโรงพยำบำลจุฬำรัตน์ มี 10 สำขำ จ ำนวนเตียงรับผู้ป่วยใน 
450 เตียง พนักงำน 1,500 คน แพทย์มำกกว่ำ 100 ท่ำน เริ่มแรกดูแลผู้ป่วยนอกจำก 300 คน/วัน 
ปัจจุบันดูแลผู้ป่วยนอก 5,000 คน/วัน มีศูนย์กำรแพทย์ที่มีผลงำนเป็นเลิศและได้รับกำรรับรอง
มำตรฐำน ซึ่งเป็นที่ยอมรับจำกรำชวิทยำลัยแพทย์สำขำต่ำง ๆ ของประเทศ อำทิเช่น ศูนย์โรคหลอด
เลือดสมอง ศูนย์ศัลยกรรมทำงมือ ศูนย์ทำรกแรกเกิดน้ ำหนักน้อยวิกฤติ ศูนย์โรคหัว ใจ ศูนย์รักษำ
โรคมะเร็ง กลุ่มโรงพยำบำลจุฬำรัตน์โดยเฉพำะสำขำ 3,9,11 เป็นโรงพยำบำลขนำด 100 เตียงขึ้นไป 
ดูแลผู้ป่วยระดับ Primary Secondary และ Tertiary Care เน้นคุณภำพ ควำมปลอดภัย และ 
ควำมพึงพอใจของผู้มำรับบริกำรเป็นอันดับแรก ได้รับกำรรับรองคุณภำพมำตรฐำน HA บันไดข้ันที่ 3 
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  ข้อมูลหลักทรัพย์ 
หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลจุฬำรัตน์ จ ำกัด (มหำชน)  ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 1,100,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 0.10 บำท และมีทุน  
จดทะเบียนช ำระแล้ว 1,100,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 16 พฤษภำคม 2556 
 6) บริษัท เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) : CMR 
 บริษัท เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) เดิมชื่อโรงพยำบำลล้ำนนำ 
ซึ่งเปิดเป็นโรงพยำบำลเอกชนประกอบด้วย 125 เตียง บริกำรของโรงบำล ได้แก่ รถพยำบำลส ำหรับ
รับ-ส่งผู้ป่วย ห้องฉุกเฉิน คลินิกเด็ก คลินิก ปำก หู คอ จมูก ศูนย์โรคหัวใจ ศูนย์มะเร็ง และห้อง
เอกซเรย์ โรงพยำบำลให้บริกำรตลอด 24 ชั่วโมง เปิดด ำเนินกำร วันที่ 1 กรกฎำคม 2519 และ 
ตั้งอยู่ที่จังหวัดเชียงใหม่ ต่อมำจดทะเบียนเป็นบริษัทมหำชนจ ำกัด เมื่อวันที่ 23 ธันวำคม 2536   
โดยใช้ชื่อว่ำ "บริษัท เชียงใหม่ธุรกิจกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน)"  ใช้ชื่อย่อ LNH และเพ่ิมทุน 
จดทะเบียนเป็น  120 ล้ำนบำท และได้เปลี่ยนชื่อในตลำดหลักทรัพย์เป็น  "บริษัท เชียงใหม่รำมธุรกิจ
กำรแพทย์ จ ำกัด(มหำชน)"  ใช้ชื่อย่อ CMR เมื่อวันที่  23 มิถุนำยน 2551 โดยเพ่ิมศักยภำพ 
ในกำรวินิจฉัยโรคทำงรังสีด้วยเครื่องเอกซเรย์ควำมเร็วสูง “CT Multislices” และกำรรักษำโรคหัวใจ
โดยเปิด “ศูนย์บอลลูนขยำยหลอดเลือดหัวใจ” 

  ข้อมูลหลักทรัพย์ 
หลักทรัพย์บริษัท เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 

26 เมษำยน 2562 มีทุนจดทะเบียน 408,433,330 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 0.10 บำท และ 
มีทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว 402,312,500 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 17 ตุลำคม 2537 
 7) บริษัท เอกชัยกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) : EKH 
 บริษัท เอกชัยกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 22 ตุลำคม 2546  
โดยกลุ่มแพทย์ที่มีควำมเชี่ยวชำญและประสบกำรณ์ เป็นที่เชื่อมั่นของคนในจังหวัดสมุทรสำครและ
จังหวัดใกล้เคียง และกลุ่มเจ้ำของธุรกิจที่มีรำกฐำนในจังหวัดสมุทรสำคร ซึ่งได้เล็งเห็นถึงกำรขยำยตัว
ทั้งทำงด้ำนเศรษฐกิจและสังคมของจังหวัดสมุทรสำคร และควำมต้องกำรสถำนพยำบำลที่เพ่ิมมำกขึ้น 
เพ่ือประกอบกิจกำรสถำนพยำบำลประเภทที่รับผู้ป่วยไว้ค้ำงคืน ในลักษณะโรงพยำบำลทั่วไป 
(General Hospital) ขนำด 100 เตียง ภำยใต้ชื่อ โรงพยำบำลเอกชัย ซึ่งตั้งอยู่ริมถนนเอกชัย  
และได้เปิดให้บริกำรเมื่อวันที่ 29 มีนำคม 2549 โดยปัจจุบันมีจ ำนวนเตียงที่เปิดให้บริกำร 150 เตียง  
และมีห้องตรวจทั้งหมด 60 ห้อง สำมำรถรองรับผู้ป่วยนอกได้ถึง 1,500 คนต่อวัน พร้อมด้วย
เครื่องมือและอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ที่ทันสมัย สำมำรถให้บริกำรรักษำพยำบำลโรคทั่วไปทุกสำขำ 
โดยเฉพำะศูนย์ผู้มีบุตรยำกที่ได้รับกำรยอมรับจำกคนในจังหวัดสมุทรสำคร ศูนย์กุมำรเวชที่มีกุมำร
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แพทย์ประจ ำให้บริกำรตลอด 24 ชั่วโมง ศูนย์ศัลยกรรมซึ่งมีศัลยแพทย์กระดูกและข้อที่มีควำม
เชี่ยวชำญในด้ำนจุลศัลกรรม สำมำรถผ่ำตัดต่ออวัยวะ เส้นเลือด เส้นเอ็นและเส้นประสำท 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท เอกชัยกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 2562 

มีทุนจดทะเบียน 300,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 0.50 บำท และมีทุนจดทะเบียนช ำระ
แล้ว 300,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 27 กรกฎำคม 2559 
 8) บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) : KDH 
 บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ก่อตั้งบริษัทเมื่อ 29 ธ.ค.2520
ประกอบธุรกิจให้บริกำรทำงกำรแพทย์ภำยใต้ชื่อ โรงพยำบำลสมิติเวช ธนบุรี (เดิมชื่อ โรงพยำบำล
กรุงธน 1) โดยให้บริกำรด้ำนกำรแพทย์แก่ผู้ ใช้บริกำรตลอด 24 ชั่วโมง รวมถึงให้ค ำปรึกษำ 
วินิจฉัยโรค และรักษำโดยทีมแพทย์เฉพำะทำงแก่ผู้ป่วย นอกจำกนี้โรงพยำบำลยังมีศูนย์แพทย์เฉพำะ
ทำงต่ำง ๆ และหน่วยบริกำรพิเศษไว้บริกำรผู้ป่วย เช่น สถำบันเต้ำนมสมิติเวช ศูนย์กล้ำมเนื้อกระดูก
และข้อ ศูนย์จักษุกรรมและเลสิก ศูนย์โรคระบบทำงเดินอำหำรและล ำไส้ ศูนย์สุขภำพ และแผนก
ฉุกเฉิน เป็นต้น 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 225,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 10 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 193,842,260 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 17 ตุลำคม 2532 
 9) บริษัท โรงพยำบำลลำดพร้ำว จ ำกัด (มหำชน) : LPH 
 โรงพยำบำลลำดพร้ำว เป็นโรงพยำบำลขนำด 200 เตียง ตั้งอยู่ เลขที่  2699  
ถนนลำดพร้ำว ระหว่ำงซอย 95 - 97 แขวงวังทองหลำง เขตวังทองหลำง กรุงเทพมหำนคร บนเนื้อที่  
1.5 ไร่ ได้ก่อตั้งขึ้นเมื่อ วันที่ 27 เมษำยน 2533 ด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มแรกหนึ่งล้ำนบำท ในนำมของ 
บริษัท โรงพยำบำลลำดพร้ำว จ ำกัด โดยกลุ่มแพทย์และนักธุรกิจชั้นน ำ ซึ่งมี ดร. อังกูร ฉันทนำวำนิช 
กรรมกำรผู้จัดกำร เป็นผู้เริ่มกิจกำร และเปิดด ำเนินกำรอย่ำงเป็นทำงกำร เมื่อวันที่ 14 กุมภำพันธ์ 
2536 โรงพยำบำลลำดพร้ำว รวมถึงเจ้ำหน้ำที่ทุกท่ำนได้ร่วมกันพัฒนำคุณภำพของโรงพยำบำลอย่ำง
ต่อเนื่อง ซึ่งทำงคณะกรรมกำรโรงพยำบำลได้ผ่ำนกำรพิจำรณำของคณะกรรมกำรตัดสิน และมีมติ  
ให้โรงพยำบำลลำดพร้ำวได้รับรองคุณภำพมำตรฐำน HA เมื่อวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2546 ซึ่งตัวแทน
ของโรงพยำบำลได้เข้ำรับในงำน National Forum on Quality Improvement and Hospital 
Accreditation เมื่อวันที่ 17 มีนำคม 2546 
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 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลลำดพร้ำว จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 375,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 0.50 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 375,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 28 ตุลำคม 2558 
 10) บริษัท โรงพยำบำลมหำชัย จ ำกัด (มหำชน) : M-CHAI 
 โรงพยำบำลมหำชัยเปิดให้บริกำรตั้งแต่ปี 2532 เป็นโรงพยำบำลเอกชนแห่งแรก
ของจังหวัดสมุทรสำคร ด้วยทุนจดทะเบียน 8 ล้ำนบำท และได้รับกำรสนับสนุนกำรลงทุนจำก 
คณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน (BOI) โดยให้บริกำรตรวจรักษำโรคทั่วไป (General Hospital) 
ตลอด 24 ชั่วโมง ทั้งแผนกผู้ป่วยนอกและแผนกผู้ป่วยใน และขยำยกำรให้บริกำรด้วยกำรเปิดอำคำร
ใหม่ 10 ชั้น ที่สำมำรถรองรับผู้ป่วยในได้เพ่ิมขึ้นถึง 216 เตียง และจดทะเบียนเป็นบริษัทมหำชน  
เมื่อวันที่ 24 เมษำยน 2538 จำกนั้นจึงได้รับกำรอนุมัติ จำกคณะกรรมกำร ก ำกับหลักทรัพย์และ
ตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) และตลำดหลักทรัพย์ แห่งประเทศไทย ให้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเป็นโรงพยำบำลเอกชนที่ทันสมัย และมีควำมก้ำวหน้ำทำงกำรแพทย์
มำกที่สุดในจังหวัดสมุทรสำครและจังหวัดใกล้เคียง  

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลมหำชัย จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 160,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 10 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 160,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 24 กรกฎำคม 2539 
 11) บริษัท วัฒนำกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) : NEW 
 โรงพยำบำลนอร์ทอิสเทอร์น -วัฒนำ ได้ถูกก่อตั้งขึ้นในวันที่ 8 มิถุนำยน พ.ศ. 
2528 โดยแรกเริ่มเรำเป็นโรงพยำบำลเอกชนขนำด 25 เตียง โดยที่เรำตั้งใจสร้ำงโรงพยำบำลแห่งนี้
เพ่ือตอบสนองควำมต้องกำรของชุมชน จนในปี พ.ศ. 2532 โรงพยำบำลได้ขยำยอำคำรเพ่ิมจนเป็น 
ขนำด 100 เตียง เพ่ือรองรับกระแสควำมต้องกำรที่เพ่ิมขึ้นจำกคนไข้ในพ้ืนที่ใกล้เคียง จำกนั้นในปี  
พ.ศ. 2544 ทำงโรคพยำบำลก็ได้ผ่ำนมำตรฐำนกำรรับรองและบริกำรผู้ป่วย ISO9001 เวอร์ชั่น 2001 
ต่อไปในปี พ.ศ. 2550 ทำงโรงบำลได้เข้ำร่วมกับสถำบันรับรองคุณภำพสถำนพยำบำลเพ่ือเสริมสร้ำง
คุณภำพในกำรบริกำรคนไข้ โรงพยำบำลของเรำมีปรัชญำที่จะบริกำรคนไข้และญำติของผู้ป่วยและ  
มีส่วนร่วมในกำรรักษำสุขภำพของชุมชนในบริเวณและ เรำจะเป็นโรงบำลเอกชนคุณภำพเพ่ือ
สำธำรณชน 
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 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท วัฒนำกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 2562 

มีทุนจดทะเบียน 100,000,000 บำท มูลค่ำท่ีตรำหุ้นไว้หุ้นละ 10 บำท และมีทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว 
100,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 23 สิงหำคม 2539 
 12) บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) : NTV 
 โรงพยำบำลนนทเวช จดทะเบียนก่อตั้งบริษัทเมื่อวันที่ 24 พฤษภำคม 2522 
ภำยใต้ชื่อ บริษัท นนทบุรีพัฒนำ จ ำกัด มีเตียงรับผู้ป่วยใน 60 เตียง เริ่มเปิดด ำเนินกำรให้บริกำร
รักษำพยำบำล เมื่อวันที่ 3 กันยำยน 2524 ให้บริกำรรักษำพยำบำลครบทุกสำขำโดยคณะแพทย์
ผู้เชี่ยวชำญ พร้อมทั้งอุปกรณ์กำรรักษำที่ทันสมัย ครบวงจร เปิดให้บริกำรทั้งผู้ป่วยนอกผู้ป่วยในตลอด 
24 ชั่วโมง โดยมีศูนย์สร้ำงเสริมสุขภำพ (Wellness Center) เพ่ือให้บริกำรกำรดูแลสุขภำพแบบองค์
รวม ครอบคลุมกำรวินิจฉัยโรคบ ำบัด และปรับพฤติกรรมกำรใช้ชีวิตอย่ำงเหมำะสมเพ่ือสุขภำพชีวิตที่
ดี และลดอัตรำกำรเสี่ยงของกำรเกิดโรคต่ำง ๆ 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 160,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 160,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 16 สิงหำคม 2537 
 13) บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) : RAM 
 โรงพยำบำลรำมค ำแหง เป็นโรงพยำบำลเอกชนขนำด 485 เตียงได้เปิดด ำเนิน
กิจกำร เมื่อวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2531 ตั้งอยู่บนถนนรำมค ำแหง  ใกล้สนำมกีฬำหัวหมำก มีเนื้อที่
มำกกว่ำ 20 ไร่ ประกอบด้วยอำคำรผู้ป่วย 3 อำคำร ที่จอดรถกว่ำ 700 คัน เป็นธุรกิจโรงพยำบำลที่
จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ แห่งประเทศไทย ได้รับกำรรับรองมำตรฐำนระดับนำนำชำติจำก JCI 
(Joint commission international standard Accreditation)   สหรัฐอเมริกำ ซึ่งเป็นหน่วยงำน
ระหว่ำงประเทศที่ให้กำรรับรองคุณภำพโรงพยำบำลทั่วโลก ซึ่งในปัจจุบันมีประมำณ 200 แห่งที่ได้รับ
กำรรับรอง มำตรฐำนนี้ ควำมโดดเด่นของทีมแพทย์โรงพยำบำลรำมค ำแหง คือ มีแพทย์ผู้เชี่ยวชำญ
ให้บริกำรรักษำพยำบำลครบทุกสำขำพิเศษ  (Sub Specialty Clinic ) 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 150,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 10 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 120,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 13 กันยำยน 2534 
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 14) บริษัท โรงพยำบำลรำชธำนี จ ำกัด (มหำชน) : RJH 
 บริษัทโรงพยำบำลรำชธำนี จ ำกัด (มหำชน) เริ่มก่อตั้งในปี 2535 เพ่ือด ำเนินธุรกิจ
กำรให้บริกำรทำงกำรแพทย์ โดยกำรด ำเนินงำนในช่วงแรกอยู่ภำยใต้ชื่อ บริษัทอยุธยำเวชกำรจ ำกัด
โดยคณะแพทย์ผู้เชี่ยวชำญซึ่งส่วนใหญ่จบกำรศึกษำจำกคณะแพทย์ศำสตร์ศิริรำชพยำบำลร่วมกับ  
นักธุรกิจชั้นน ำในพ้ืนที่จังหวัดพระนครศรีอยุธยำซึ่งมองเห็นควำมขำดแคลนกำรให้บริกำรทำงด้ำน
สำธำรณสุขของประชำชน ในบริเวณจังหวัดพระนครศรีอยุธยำซึ่ง เป็นแหล่งที่ตั้งของโรงงำน
อุตสำหกรรมขนำดใหญ่จ ำนวนมำก แต่กำรให้บริกำรของสถำนพยำบำลต่ำง  ๆ ในเขตจังหวัด
พระนครศรีอยุธยำและจังหวัดใกล้เคียงยังมีจ ำนวนไม่เพียงพอต่อควำมต้องกำรดังกล่ำว จึงได้ตัดสินใจ
ก่อตั้งโรงพยำบำลรำชธำนีขึ้น ในบริเวณต ำบลคลองสวนพลู อ ำเภอเมือง จังหวัดพระนครศรีอยุธยำ 
ซึ่งอยู่ในท ำเลที่มีกำรเติบโตสูง และอยู่ใกล้ถนน สำยหลัก ได้แก่ ถนนสำยเอเชีย และถนนโรจนะโดย
ได้ เริ่ม เปิดด ำเนินงำน ในปี  2535 ซึ่ งได้ รับกำรตอบรับ เป็นอย่ ำงดีจำกประชำชนจังห วัด
พระนครศรีอยุธยำตลอดมำ ปัจจุบันบริษัท โรงพยำบำลรำชธำนี จ ำกัด (มหำชน) มีบริษัทย่อย 1 
บริษัท ได้แก่ บริษัทโรงพยำบำลรำชธำนี โรจนะ จ ำกัด  

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลรำชธำนี จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 300,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 300,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 1 กันยำยน 2559 
 15) บริษัท โรงพยำบำลรำชพฤกษ์ จ ำกัด (มหำชน) : RPH 
 โรงพยำบำลรำชพฤกษ์ เป็น โรงพยำบำล เอกชน เต็มรูปแบบแห่งแรกในจังหวัด
ขอนแก่น กว่ำ 25 ปี จำกกลุ่มแพทย์เป็นส่วนใหญ่ มุ่งเน้นดูแลคนขอนแก่น และคนอีสำน ช่วยแบ่งปัน
ภำระควำมแออัดจำกโรงพยำบำลภำครัฐ คนจึงหันมำใช้บริกำรของโรงพยำบำลเอกชนเป็นทำงเลือก
โรงพยำบำล ของเรำมุ่งเน้นดูแลคนไข้ทุกกลุ่ม ค่ำใช้จ่ำยไม่สูงเกินไป สมเหตุสมผล มีกำรสร้ำงสมดุล
ระหว่ำงก ำไรกับควำมเป็นโรงพยำบำล ควำมเป็นหมอ ควำมเป็นคนไข้ สำยสัมพันธ์เหล่ำนี้ให้ยังคงอยู่
ตำมพ้ืนฐำนโดยควำมหมำยของธรรมชำติ และเติบโตตำมควำมต้องกำรของประชำชนที่ให้ควำม
ไว้วำงใจรำชพฤกษ์ค่อนข้ำงมำก  

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลรำชพฤกษ์ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 546,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 546,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 27 กุมภำพันธ์ 2560 
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 16) บริษัท ศิครินทร์ จ ำกัด (มหำชน) : SKR 
 บริษัท ศิครินทร์ จ ำกัด (มหำชน) ก่อตั้งขึ้น เมื่อวันที่ 15 มีนำคม พ.ศ. 2522 
ภำยใต้ชื่อ บริษัท ส ำโรงกำรแพทย์ จ ำกัด โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือด ำเนินธุรกิจโรงพยำบำลเอกชน  
ด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มต้นจ ำนวน 16 ล้ำนบำท ได้เริ่มก่อสร้ำงอำคำรโรงพยำบำล ใน พ.ศ.  2522  
และส ำเร็จสำมำรถด ำเนินกิจกำรโรงพยำบำลได้ตั้งแต่ พ.ศ. 2524 ต่อมำ เมื่อ พ.ศ. 2528 บริษัทฯ ได้ 
จดทะเบียนแปรสภำพเป็นบริษัทมหำชน จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ภำยใต้ชื่อ บริษัท ศิครินทร์ 
จ ำกัด (มหำชน) กำรให้บริกำรผู้ป่วยประกันสังคม ปัจจุบัน มีผู้ประกันตนที่ลงทะเบียนเลือก
โรงพยำบำลศิครินทร์ จ ำนวน 130,000 คน มีอัตรำใช้บริกำรผู้ป่วยนอกเฉลี่ยวันละ 700 คน หลังจำก
ขยำยอำคำรบริกำรผู้ป่วยประกันสังคม ท ำให้ผู้ประกันตนมีควำมสะดวกสบำยมำกขึ้น รวมถึง  
กำรขยำยเวลำบริกำรเพ่ือให้ผู้ป่วยประกันตนได้รับควำมสะดวก 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท ศิครินทร์ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 2562 มีทุน 

จดทะเบียน 1,033,692,421.50 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 0.50 บำท และมีทุนจดทะเบียนช ำระ
แล้ว 999,664,324.50 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 4 มกรำคม 2531 
 17) บริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) : SVH 
 โรงพยำบำลสมิติเวช สุขุมวิท ก่อตั้งขึ้นในปี พ.ศ. 2522 โดยได้รับรำงวัลชนะเลิศ
ด้ำนกำรรักษำพยำบำลด้วยมำตรฐำนระดับสำกลที่ได้รับกำรรับรองโดย JCI ด้วยพันธกิจหลักของเรำ
คือกำรให้บริกำรด้วยคุณภำพและนวัตกรรมใหม่ ๆ ท ำให้โรงพยำบำลสมิติเวช สุขุมวิท เติบโตเป็น
โรงพยำบำลชั้นแนวหน้ำเรื่องเทคโนโลยีด้ำนกำรแพทย์  ปัจจุบันโรงพยำบำลสมิติเวช สุขุมวิท เป็นที่
ยอมรับจำกประชำชนคนไทยและชำวต่ำงประเทศที่อำศัยอยู่ในเมืองไทย ในฐำนะทำงเลือกของ  
ผู้ให้บริกำรทำงกำรแพทย์และกลำยเป็นศูนย์กลำงชั้นน ำส ำหรับกำรท่องเที่ยวเชิงกำรแพทย์ในภูมิภำค
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้  โรงพยำบำลสมิติเวช สุขุมวิท ให้บริกำรที่ครอบคลุมตั้งแต่กำรบริกำรระดับ
ปฐมภูมิจนถึงตติยภูมิด้วยจ ำนวนเตียงที่รองรับผู้ป่วยจ ำนวน 270 รำย ห้องตรวจโรค 87 ห้อง และ
บุคลำกรมำกกว่ำ 1,200 คนโรงพยำบำลสมิติเวชสุขุมวิท จึงได้รับกำรยอมรับในฐำนะแหล่งให้บริกำร
ทำงกำรแพทย์ที่ครบวงจรซึ่งตั้งอยู่ใจกลำงกรุงเทพมหำนครมำอย่ำงยำวนำน 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท สมิติ เวช จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่  26 เมษำยน 2562  

มีทุนจดทะเบียน 1,000,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 10 บำท และมีทุนจดทะเบียนช ำระ
แล้ว 1,000,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 15 มิถุนำยน 2533 
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 18) บริษัท ธนบุรี เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) : THG 
 บริษัท ธนบุรี เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) ด ำเนินกิจกำรโรงพยำบำลเอกชนใน
ประเทศไทย ทั้งในกรุงเทพฯ และต่ำงจังหวัดผ่ำนบริษัทฯ บริษัทย่อย และบริษัทร่วม รวมทั้งหมด  
5 แห่งโดยแบ่งเป็นเขตกรุงเทพฯ 2 แห่ง และต่ำงจังหวัด 3 แห่ง บริษัทฯ ให้บริกำรด้ำนกำร
รักษำพยำบำลโรคทั่วไป และเป็นศูนย์รวมแพทย์เฉพำะทำงในสำขำต่ำง  ๆ โดยมีคณะแพทย์
ผู้เชี่ยวชำญ ที่ผ่ำนกำรเข้ำอบรมควำมรู้และเทคโนโลยีในกำรรักษำอย่ำงสม่ ำเสมอ พร้อมกำรให้บริกำร
ด้วยเครื่องมืออุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ที่ทันสมัย ส่งผลให้ โรงพยำบำลฯ ภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ  
มีกำรให้บริกำรที่ ได้รับกำรยอมรับในระดับมำตรฐำนสำกล โดยได้รับกำรรับรองมำตรฐำน
สถำนพยำบำล (Hospital Accreditation: HA) จำกสถำบันรับรองคุณภำพสถำนพยำบำล (องค์กำร
มหำชน) เป็นกำรรับรองว่ำโรงพยำบำลฯ ภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ มีกำรจัดระบบงำนที่ดี เอ้ือต่อกำร
ให้บริกำรอย่ำงมีคุณภำพและปลอดภัย บริษัทฯ มีควำมมุ่งมั่นที่จะท ำงำนให้มีคุณภำพ โดยมีกำร
พัฒนำคุณภำพอย่ำงต่อเนื่อง และมีกำรตรวจสอบคุณภำพอย่ำงสม่ ำเสมอ  

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท ธนบุรี เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 849,080,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 849,080,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 7 ธันวำคม 2560 
 19) บริษัท โรงพยำบำลวิภำวดี จ ำกัด (มหำชน) : VIBHA 
 โรงพยำบำลวิภำวดีก่อตั้งขึ้น เมื่อวันที่ 1 มีนำคม 2529 โดยเน้นกำรให้บริกำร
บริกำรด้ำนกำรดูแลรักษำสุขภำพตลอดจนตรวจวินิจฉัยบ ำบัดโรค โดยทีมแพทย์และบุคคลำกร
ผู้เชี่ยวชำญเฉพำะด้ำนทุกสำขำ พรั่งพร้อมด้วยอุปกรณ์ที่ทันสมัย มีรถพยำบำลพร้อมรับ – ส่ง 
ทั่วประเทศและเปิดให้บริกำรตลอด 24 ชั่วโมง ปัจจุบันโรงพยำบำลวิภำวดีได้เข้ำสู้ตลำดหลักทรัพย์
และเป็น บริษัทโรงพยำบำลวิภำวดี จ ำกัด (มหำชน) มีเตียงรองรับผู้ป่วย 250 เตียง มีห้องตรวจกว่ำ 
200 ห้อง สำมำรถให้บริกำรผู้ป่วยนอกได้ถึงวันละ 2000 คน ด้วยศูนย์บริกำรทำงกำรแพทย์เฉพำะ
ทำงครบทุกสำขำ แพทย์ประจ ำกว่ำ 80 ท่ำน และแพทย์ที่ปรึกษำกว่ำ 250 ท่ำน อุปกรณ์ทำง
กำรแพทย์ที่ใช้เทคโนโลยีล่ำสุดและยังได้รับรองระบบคุณภำพมำตรฐำน JCI ของสหรัฐอเมริกำ HA 
ประเทศไทย และระบบ ISO 9000 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลวิภำวดี จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 2562 

มีทุ นจดทะเบี ยน  1,493,784,993.60 บำท มูลค่ ำที่ ตรำหุ้ น ไว้หุ้ นละ 0 .10 บำท และมีทุ น 
จดทะเบียนช ำระแล้ว 1,319,936,825 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 26 มีนำคม 2535 
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 20) บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน์ จ ำกัด (มหำชน) : VIH 
 กลุ่มโรงพยำบำลวิชัยเวชฯ เริ่มต้นขึ้นในปี 2530 จัดตั้ง บริษัท สำยวิชัยพัฒนำ 
จ ำกัด เพ่ือให้บริกำรรักษำพยำบำล ภำยใต้ชื่อโรงพยำบำลศรีวิชัย หนองแขม ต่อมำในปี 2536  
ได้จัดตั้งบริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน์ จ ำกัด ด้วยทุนจดทะเบียน 200 ล้ำนบำท เพื่อด ำเนินธุรกิจภำยใต้ชื่อ
โรงพยำบำลศรีวิชัย อ้อมน้อย ในปี 2537 ได้มีกำรขยำยธุรกิจเพ่ิมเติม โดยผู้ก่อตั้งได้ร่วมกันจัดตั้ง
บริษัท ศรีสำครเวชวิวัฒน์ จ ำกัด เพ่ือด ำเนินธุรกิจโรงพยำบำลศรีวิชัย เมืองสมุทรสำคร หลังจำกนั้นได้
มีกำรปรับโครงสร้ำงบริษัท และได้มีกำรเพ่ิมทุนจดทะเบียนอีกหลำยครั้ง เพ่ือตอบสนองกำร
เจริญเติบโตทำงธุรกิจ รวมทั้งได้ลงทุนในบริษัทย่อยอีกแห่งหนึ่งคือ บริษัท โรงเรียนศรีวิชัยอำชีวศึกษำ 
จ ำกัด โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นสถำนฝึกอบรมพนักงำนผู้ช่วยพยำบำล ท ำให้กลุ่มโรงพยำบำล  
มีบุคลำกรทำงกำรแพทย์ที่มีคุณสมบัติตำมที่ต้องกำรอย่ำงต่อเนื่อง กลุ่มโรงพยำบำลวิชัยเวชอินเตอร์
เนชั่นแนล มีควำมมุ่งม่ันที่จะเปลี่ยนแปลง เพ่ือน ำไปสู่กำร “เปลี่ยน...สู่ควำมเป็นเลิศ”  

 ข้อมลูหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน์ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 2562 

มีทุนจดทะเบียน 570,666,666 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว 
570,665,433 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 9 พฤษภำคม 2555 
 21) บริษัท โรงพยำบำลวัฒนแพทย์ ตรัง จ ำกัด (มหำชน) : WPH 
 โรงพยำบำลวัฒนแพทย์ ตรัง โรงพยำบำลเอกชนขนำดใหญ่ ทันสมัย ครบวงจร ที่
เปิดบริกำรคนไข้ อยู่คู่ชำวตรังและชำวจังหวัดใกล้เคียงมำตั้งแต่สมัยยังเป็นเพียงคลินิก "หมอวิทย์" 
ของ นำยแพทย์วิทยำ ลีละวัฒน์  ก่อตั้ งในปี  พ.ศ. 2500 จนเติบโตเรื่อยมำ จำกคลินิกเป็น
สถำนพยำบำลเมื่อปี 2505 , เป็นห้ำงหุ้นส่วนจ ำกัด เมื่อปี 2520 และเป็นโรงพยำบำลสมบูรณ์แบบ
เมื่อปี 2534 ในปัจจุบัน โรงพยำบำลวัฒนแพทย์ ตรัง ได้มีกำรขยำยเป็นโรงพยำบำลขนำด 120 เตียง 
โดยเน้นคุณภำพกำรรักษำ และวิทยำกำรที่ทันสมัย มีมำตรฐำนแก่ผู้ป่วย และให้โรงพยำบำลบ ำเพ็ญ
ประโยชน์แก่สังคม 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลวัฒนแพทย์ ตรัง  จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่  

26 เมษำยน 2562 มีทุนจดทะเบียน 300,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 0.50 บำท และ 
มีทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว 300,000,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 3 ตุลำคม 2560 
 22) บริษทั พริ้นซิเพิล แคปิตอล จ ำกัด (มหำชน) : PRINC 
 บริษัท พริ้นซิเพิล แคปิตอล จ ำกัด (มหำชน) เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยในปี พ.ศ. 2556 ได้มีกำรเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นและเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท พริ้นซิเพิล 
แคปิตอล จ ำกัด (มหำชน) ตั้งแต่ปลำยปี 2560 บริษัทฯ ได้ด ำเนินธุรกิจหลักคือ ธุรกิจโรงพยำบำล
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เอกชนและกำรบริหำรจัดกำรโรงพยำบำลเอกชนควบคู่ไปกับธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ประเภทที่
อยู่อำศัยในระดับแนวหน้ำเพ่ือเช่ำโดยกำรพัฒนำโครงกำรที่มีคุณภำพและสำมำรถตอบสนองควำม
ต้องกำรของกลุ่มลูกค้ำโดยมุ่งพัฒนำโครงกำรในท ำเลที่อยู่ย่ำนศูนย์กลำงธุรกิจและธุรกิจกำรบริหำร
อำคำรส ำนักงำนแบบครบวงจรโดยทีมงำนมืออำชีพอย่ำงโปร่งใสยุติธรรมทั้งในด้ำนกำรบริหำรจัดกำร
โรงพยำบำลเอกชนกำรดูแลสุขภำพกำรบริหำรอำคำรบริกำรงำนขำย  บริกำรงำนจัดซื้อ บริ กำรงำน
บัญชี บริกำรงำนและเป็นผู้ให้บริกำรบริหำรจัดกำรอำคำรส ำนักงำนแบบครบวงจรนอกจำกนี้ยังได้
ขยำยงำนไปยังธุรกิจให้บริกำรระบบสำรสนเทศและธุรกิจบริกำรให้ค ำปรึกษำทำงกำรลงทุน และธุรกิจ
โรงพยำบำลเอกชน 

 ข้อมูลหลักทรัพย์ 
 หลักทรัพย์บริษัท พริ้นซิเพิล แคปิตอล จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 

2562 มีทุนจดทะเบียน 3,564,096,272 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 3,240,087,520 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 26 ตุลำคม 2556 
    23) บริษัท โรงพยำบำลพระรำมเก้ำ จ ำกัด (มหำชน) : PR9 
    โรงพยำบำลพระรำมเก้ำให้บริกำรดูแลรักษำผู้ป่วยในระดับตติยภูมิ (Tertiary 
Care) ซึ่งครอบคลุมตั้งแต่กำรให้บริกำรส่งเสริมสุขภำพ ป้องกัน ตรวจรักษำ และฟ้ืนฟูโรคทั่วไป เช่น 
สูตินำรีเวช ศัลยกรรม อำยุรกรรม กุมำรเวช กระดูกและข้อ และโรคเฉพำะทำงหรือโรคซับซ้อนต่ำง ๆ 
ผ่ำนสถำบันทำงกำรแพทย์ 2 สถำบัน ได้แก่ สถำบันโรคไตและเปลี่ยนไตพระรำมเก้ำ สถำบันหัวใจ
และหลอดเลือดพระรำมเก้ำ และศูนย์กำรแพทย์เฉพำะทำงทั้งหมด 20 ศูนย์ นอกจำกนี้ โรงพยำบำล
พระรำมเก้ำ ยังมุ่งเน้นให้บริกำรทำงกำรแพทย์ที่มีคุณภำพ ด้วยอัตรำค่ำบริกำรที่สมเหตุสมผล ส่งผล
ให้โรงพยำบำลพระรำมเก้ำ ได้รับกำรรับรองมำตรฐำนสถำนพยำบำลระดับนำนำชำติจำก Joint 
Commission International ประเทศสหรัฐอเมริกำ (JCI) ตั้งแต่ปี 2553 จนถึงปัจจุบัน 

  ข้อมูลหลักทรัพย์ 
    หลักทรัพย์บริษัท โรงพยำบำลพระรำมเก้ำ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 26 เมษำยน 
2562 มีทุนจดทะเบียน 800,000,000 บำท มูลค่ำที่ตรำหุ้นไว้หุ้นละ 1 บำท และมีทุนจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 786,300,000 บำท วันที่เข้ำซ้ือขำยวันแรก 30 ตุลำคม 2561 
 
2.2 แนวคิดและทฤษฎีปัจจัยทำงกำรเงิน 

 ข้อมูลที่เก่ียวกับเหตุกำรณ์ทำงเศรษฐกิจในรูปตัวเงิน รวมทั้งกำรวิเครำะห์และกำรรำยงำน
ข้อมูลทำงกำรเงิน ประกอบด้วย กำรเติบโตของรำยได้  (Revenue Growth) ขนำดของกิจกำร  
(Size of Firm) และจ ำนวนผู้ถือหุ้น (Stockholder) 
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 2.2.1 กำรเติบโตของรำยได้ (Revenue Growth) 
 รำยได้  (Revenue) หมำยถึ ง กระแสเข้ำของประโยชน์ เชิ งเศรษฐกิจ ( Inflow of 
Economic Benefits) ก่อนหักค่ำใช้จ่ำยที่กิจกำรได้รับหรือค้ำงรับ ในรอบระยะเวลำบัญชีซึ่งเกิดขึ้น
จำกกิจกรรมตำมปกติของกิจกำรเมื่อกระแสเข้ำนั้นส่งผลให้ส่วนของเจ้ำของเพ่ิมขึ้นทั้งนี้ไม่รวมถึง
เงินทุนที่ได้รับจำกผู้มีส่วนร่วมในส่วนของเจ้ำของกิจกำร เงินที่กิจกำรเรียกเก็บแทนบุคคลที่สำม  
กำรรับรู้รำยได้(Revenue Recognition) หมำยถึงกำรรวบรวมรำยกำรหรือเหตุกำรณ์ทำงบัญชี 
เข้ำเป็นส่วนหนึ่งของงบก ำไรขำดทุน ดังนั้น เมื่อกิจกำรมีกำรรับรู้รำยได้จะต้องปฏิบัติ คื อ จะต้อง 
น ำรำยกำรหรือเหตุกำรณ์ทำงบัญชีนั้นไปบันทึกบัญชีเป็นรำยได้ และน ำรำยได้ดังกล่ำวไปค ำนวณก ำไร
สุทธิในงบก ำไรขำดทุน (ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี, 2560) 
 กำรรับรู้รำยได้ของธุรกิจมีดังต่อไปนี้ 
       1) กำรรับรู้รำยได้ของธุรกิจให้บริกำร กำรรับรู้รำยได้จำกกำรให้บริ กำรจะต้องเข้ำ
หลักเกณฑ์เงื่อนไขครบทุกข้อดังนี้  
        1.1) กิจกำรสำมำรถวัดมูลค่ำของจ ำนวนรำยได้ได้อย่ำงน่ำเชื่อถือ  
         1.2) มีควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำงแน่ที่กิจกำรจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจของรำยกำรบัญชีนั้น 
           1.3) กิจกำรสำมำรถวัดขั้นควำมส ำเร็จของรำยกำรบัญชี ณ วันที่ในงบดุลได้อย่ำงน่ำเชื่อถือ 
                 1.4) กิจกำรสำมำรถวัดมูลค่ำของต้นทุนได้อย่ำงน่ำเชื่อถือ ซึ่งเป็นต้นทุนที่เกิดขึ้นแล้ว
และท่ีจะเกิดขึ้นเพ่ือท ำให้รำยกำรบัญชีนั้นเสร็จสมบูรณ์ 
 2) กำรรับรู้รำยได้ของธุรกิจขำยสินค้ำ กำรรับรู้รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำจะต้องเข้ำ
หลักเกณฑ์เงื่อนไขครบทุกข้อดังนี้  
        2.1) กิจกำรได้โอนควำมเสี่ยงและผลตอบแทนที่เป็นสำระส ำคัญของควำมเป็นเจ้ำของ
สินค้ำให้กับผู้ซื้อแล้ว  
        2.2) กิจกำรไม่เกี่ยวข้องในกำรบริหำรสินค้ำอย่ำงต่อเนื่องในระดับที่เจ้ำของพึงกระท ำ 
หรือไม่ได้ควบคุมสินค้ำที่ขำยไปแล้วทั้งทำงตรงและทำงอ้อม  
        2.3) กิจกำรสำมำรถวัดมูลค่ำของจ ำนวนรำยได้ได้อย่ำงน่ำเชื่อถือ 
        2.4) มีควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำงแน่ที่กิจกำรจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจของรำยกำรบัญชีนั้น 
        2.5) กิจกำรสำมำรถวัดมูลค่ำของต้นทุนที่เกิดขึ้นหรือที่จะเกิดขึ้นมำจำกรำยกำรบัญชี
นั้นได้อย่ำงน่ำเชื่อถือ 
       3) กำรรับรู้รำยได้ค่ำดอกเบี้ย ค่ำสิทธิ และเงินปันผล กำรรับรู้รำยได้ค่ำดอกเบี้ย ค่ำสิทธิ 
และเงินปันผลที่เกิดจำกกำรให้ผู้อ่ืนใช้สินทรัพย์ของกิจกำร จะรับรู้ รำยได้เมื่อเข้ำเงื่อนไขครบทุกข้อ
ดังนี้  
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          3.1) มีควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำงแน่ที่กิจกำรจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจของรำยกำรบัญชีนั้น 
          3.2) กิจกำรสำมำรถวัดมูลค่ำของจ ำนวนรำยได้ได้อย่ำงน่ำเชื่อถือ กำรรับรู้รำยได้อ่ืน
ของดอกเบี้ย ค่ำสิทธิ และเงินปันผล จะปฏิบัติกำรรับรู้รำยได้ดังต่อไปนี้  
                 - รับรู้รำยได้ค่ำดอกเบี้ย รับรู้ตำมเกณฑ์สัดส่วนของเวลำโดยค ำนึงถึงอัตรำ
ผลตอบแทนที่แท้จริงของสินทรัพย์  
                        - รับรู้รำยได้ค่ำสิทธิรับรู้ตำมเกณฑ์คงค้ำงซึ่งเป็นไปตำมเนื้อหำของข้อตกลงที่เกี่ยวข้อง 
                        - รับรู้รำยได้เงินปันผล รับรู้เมื่อผู้ถือหุ้นมีสิทธิได้รับเงินปันผล 
 ดังนั้นกำรเติบโตของรำยได้ซึ่งเป็นกระแสเงินสดที่กิจกำรได้รับจำกกำรขำยสินค้ำหรือ
บริกำร กำรเติบโตหลัก ๆ ของบริษัทนั้นจะรับรู้ได้จำกกำรเติบโตของรำยได้ (Revenue Growth) 
และกำรเติบโตของก ำไร (Profit Growth) ถ้ำยอดขำยสินค้ำหรือบริกำรของบริษัทนั้นมำก ก็ส่งผลให้
ก ำไรสูงขึ้นตำมไปด้วย  
โครงสร้ำงรำยได้ของธุรกิจโรงพยำบำล ประกอบด้วยรำยได้หลักดังนี้ 
  1) รำยได้จำกกำรรักษำพยำบำล แบ่งออกเป็น 

 รำยได้จำกผู้ป่วยทั่วไป 

 รำยได้จำกโครงกำรประกันสังคม 

 รำยได้จำกโครงกำรภำครัฐอ่ืน ๆ เช่น โครงกำรประกันสุขภำพถ้วนหน้ำ โครงกำร
ประกันสุขภำพแรงงำนต่ำงด้ำว เป็นต้น 

 2) รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยอำหำรและเครื่องดื่ม 
 3) รำยได้อ่ืน ๆ เช่น รำยได้ค่ำเช่ำ ดอกเบี้ยรับ เงินปันผลรับ 
 

กำรเติบโตของรำยได้ = 
รำยได้ปีปัจจุบัน – รำยได้ปีเก่ำ 

x 100   .......(%) 
รำยได้ปีเก่ำ 

 
2.2.2 ขนำดของกิจกำร (Size of Firm)  

 ขนำดของกิจกำร (Size of Firm) วิเครำะห์ขนำดของแต่ละบริษัทที่อยู่ในอุตสำหกรรม  
ซึ่งธุรกิจที่มีขนำดใหญ่ย่อมจะมีควำมได้เปรียบมำกกว่ำธุรกิจขนำดเล็ก อีกทั้งได้เปรียบทำงด้ำน  
กำรแข่งขันในตลำด และบริษัทที่มีขนำดใหญ่กว่ำก็มีควำมสำมำรถในกำรระดมทุนมำกกว่ำทั้งจำก
แหล่งเงินภำยในและภำยนอก นอกจำกนี้ยังระบุว่ำบริษัทที่มีขนำดใหญ่กว่ำยังได้เปรียบจำกกำร
ประหยัดจำกขนำด (Economy of Scale) ซึ่งถือเป็นเกรำะป้องกันไม่ให้บริษัทที่เพ่ิงตั้งใหม่และ 
มีขนำดเล็กกว่ำเข้ำมำสู่ธุรกิจได้ (ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558) 
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 Rajan and Zingales (1995) พบว่ำบริษัทที่มีขนำดเล็กจะมีควำมเสี่ยงธุรกิจที่สูง และ
กำรจัดหำเงินทุนนั้นจะนิยมโดยวิธีกำรกู้ยืมผ่ำนสถำนบันกำรเงิน ในขณะที่บริษัทขนำดใหญ่มีควำม
เสี่ยงธุรกิจนั้นต่ ำ ในกำรจัดหำเงินทุนจะนิยมรูปแบบกำรออกหุ้นกู้จ ำหน่ำย ซึ่งเป็นกำรกู้ยืมจำก
ประชำชนทั่วไป นักลงทุนภำยนอกจึงมีควำมสำมำรถที่จะเลือกระดมเงินทุนได้มำกกว่ำ 
  

ขนำดของกิจกำร =  (มูลค่ำของสินทรัพย์) 
 

2.2.3 จ ำนวนผู้ถือหุ้น (Stockholder) 
               เป็นผู้ได้ประโยชน์ชั้นในสุดของธุรกิจ ซึ่งมีอิทธิพลต่อกำรเจริญเติบโตหรือกำรอยู่รอดของ
ธุรกิจมำกที่สุด  กำรบริหำรธุรกิจจึงต้องให้ควำมส ำคัญและให้ผู้ถือหุ้นได้ประโยชน์จำกธุรกิจอย่ำง
ยุติธรรม หรือมีจริยธรรมทำงธุรกิจ แต่อย่ำงไรก็ตำมในปัจจุบันผู้ถือหุ้นไม่เพียงแต่หวังผลก ำไรเพียง
อย่ำงเดียว แต่ต้องรับผิดชอบต่อสังคม และสิ่งแวดล้อมอีกด้วย  อย่ำงไรก็ตำมโดยทั่วไป ผู้ถือหุ้น  
มีจุดมุ่งหมำยในกำรถือหุ้น 3 ประกำร (สุธรรม รัตนโชติ, 2548) คือ 
              1) จุดมุ่งหมำยทำงเศรษฐกิจ ผู้ถือหุ้นต้องกำรผลก ำไรและมูลค่ำทำงเศรษฐกิจอ่ืน ๆ เช่น 
ได้รับสิทธิพิเศษในกำรลงทุน ได้รับกำรลดหย่อนดอกเบี้ยและเงื่อนไขบำงประกำรทำงกำรเงิน หรือ  
มีควำมม่ันคงในกำรลงทุน เหล่ำนี้เป็นต้น 
              2) จุดมุ่งหมำยทำงด้ำนสังคม ผู้ถือหุ้นต้องกำรกำรยอมรับทำงสังคม โดย เฉพำะได้ถือหุ้น
ในบริษัทที่มี เกียรติและมีชื่อเสียงในฐำนะที่มีควำมรับผิดชอบต่อสังคม มีจริยธรรม มีคุณธรรม  
และมีบรรษัทภิบำล 
              3) จุดมุ่งหมำยในกำรจะควบคุมกิจกำรของธุรกิจ ผู้ถือหุ้นต้องกำรที่จะมีอ ำนำจเหนือ 
ผู้ถือหุ้นอื่น ๆ เพ่ือใช้อ ำนำจนั้นในกำรควบคุมกิจกำรของบริษัท หรือเพ่ือใช้ในกำรเปลี่ยนแปลงกิจกำร
ของบริษัท 
  

จ ำนวนผู้ถือหุ้น =  (จ ำนวนผู้ถือหุ้นสำมัญ) 

 
2.3 แนวคิดและทฤษฎีอัตรำส่วนโครงสร้ำงเงินทุน (Leverage Ratios) 
 อัตรำส่วนที่ใช้วัดจ ำนวนเงินทุนของกิจกำรที่ได้มำจำก 2 แหล่ง คือ ได้มำจำกกำรลงทุน
ของเจ้ำของหรือผู้ถือหุ้น และได้จำกกำรก่อหนี้สิน กำรกู้ยืมจำกบุคคลภำยนอกหรือสถำบันกำรเงิน 
ถ้ำสัดส่วนโครงสร้ำงเงินทุนของกิจกำรมำจำกกำรก่อหนี้สินมำกกว่ำเงินทุนจำกเจ้ำของหรือผู้ถือหุ้น 
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กิจกำรก็จะมีควำมเสี่ยงสูง ดังนั้นกิจกำรจะต้องวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบี้ยจำกกำร
กู้ยืม ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้สิน (เอิญ สุริยะฉำย, 2558)  
 2.3.1 อัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (Debt Ratio to Assets) 
 2.3.2 อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (Shot - Term Debt Ratio to Assets) 
 2.3.3 อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (Long - Term Debt Ratio to Assets) 
 2.3.4 อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) 
 2.3.5 อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 
 
 2.3.1 อัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม (Debt Ratio to Assets) 

 อัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (Debt Ratio) อัตรำส่วนนี้จะแสดงให้เห็นว่ำในจ ำนวน
สินทรัพย์ทั้งหมดที่กิจกำรมีอยู่นั้น มีกำรใช้เงินทุนจำกกำรกู้ยืมบุคคลภำยนอกมำกน้อยเพียงใด หรือ
อีกนัยหนึ่งท ำให้ทรำบว่ำมีส่วนของเจ้ำของมำลงทุนในสินทรัพย์มำกน้อยเพียงใด ถ้ำอัตรำส่วนนี้สูง
แสดงว่ำเงินที่น ำมำลงทุนในสินทรัพย์ส่วนมำกมำจำกกำรกู้ยืมซึ่งจะเป็นสิ่งบอกถึงควำมเสี่ยงทำงด้ำน
กำรเงิน 

 

อัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม  = 
หนี้สินรวม 

.......(เท่ำ) 
สินทรัพย์รวม 

 
อัตรำส่วนมีค่ำต่ ำ แสดงว่ำ เงินทุนหรือสินทรัพย์ส่วนใหญ่มำจำกเจ้ำของกิจกำร จึงมีควำม

เสี่ยงต่ ำ  
อัตรำส่วนมีค่ำสูง แสดงว่ำ เงินทุนหรือสินทรัพย์ส่วนใหญ่มำจำกเจ้ำหนี้ ท ำให้กิจกำรมี

ภำระดอกเบี้ยสูง จึงมีควำมเสี่ยงสูง โอกำสที่จะกู้ยืมต่อก็มีน้อยลง 
ฝ่ำยเจ้ำหนี้ พอใจในอัตรำที่ปำนกลำงจนถึงต่ ำ แสดงว่ำ กิจกำรมีสินทรัพย์รวมมำกกว่ำ

หนี้สินรวม เจ้ำหนี้ของธุรกิจย่อมมีควำมเสี่ยงน้อย คือ ถ้ำธุรกิจต้องเลิกกิจกำร เจ้ำหนี้มีโอกำสที่จะได้
เงินคืน ที่ใกล้เคียงกับเงินต้นที่ให้กู้หรืออำจจะเท่ำกันก็ได้ แม้ว่ำสินทรัพย์ที่ถูกน ำมำขำยทอดตลำด  
โดยปกติแล้วจะต่ ำกว่ำทุนก็ตำม 

ฝ่ำยเจ้ำของกิจกำร จะพอใจในอัตรำส่วนที่สูง เนื่องจำก 
1) เจ้ำของกิจกำรหลีกเลี่ยงกำรเพ่ิมทุนของกิจกำร ซึ่งกำรเพ่ิมทุนอำจท ำให้ต้องเพ่ิม

เจ้ำของกิจกำร เป็นกำรเสียสิทธิ์ในกำรบริหำรบริษัท อำจจะท ำให้เจ้ำของกิจกำรมีหุ้นที่ต้องลงเพ่ิม 
เทียบกับก่อนกำรเพ่ิมทุน 
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2) เป็นกำรน ำเงินของเจ้ำหนี้มำและให้ผลตอบแทนที่ต่ ำ ส่วนเกินจำกอัตรำที่ล งทุน  
หักด้วยอัตรำดอกเบี้ยที่ต้องจ่ำยให้แก่เจ้ำหนี้ คือ ก ำไรของเจ้ำของกิจกำร 

3) เป็นกำรลดควำมเสี่ยงในเงินลงทุนของเจ้ำของกิจกำร เนื่องจำกว่ำถ้ำกิจกำรต้องยกเลิก
ผู้ที่เสียหำยก็คือ เจ้ำหนี้ 
 2 .3.2  อั ตรำส่ วนหนี้ สิ นหมุ นเวี ยนต่ อสิ นทรัพย์ รวม (Shot - Term Debt Ratio to Assets) 
              เป็นอัตรำส่วนที่แสดงควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ระยะสั้นมีควำมส ำคัญต่อกำรประเมิน
ฐำนะกำรเงินของกิจกำรอัตรำส่วนที่ใช้เป็นแนวทำงเพ่ือกำรพิจำรณำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้
ระยะสั้น 
 

อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม =  
หนี้สินหมุนเวียน 

.......(เท่ำ) 
สินทรัพย์รวม 

 
อัตรำส่วนมีค่ำต่ ำ แสดงว่ำ เงินทุนหรือสินทรัพย์ส่วนใหญ่มำจำกเจ้ำของกิจกำร จึงมีควำม

เสี่ยงต่ ำ และมีควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ระยะสั้นดี 
อัตรำส่วนมีค่ำสูง แสดงว่ำ เงินทุนหรือสินทรัพย์ส่วนใหญ่มำจำกเจ้ำหนี้ จึงมีควำมเสี่ยงสูง 
2.3.3 อัตรำส่ วนหนี้ สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์ รวม (Long - Term Debt Ratio to Assets) 

              อัตรำส่วนหนี้สินระยะยำวต่อสินทรัพย์ เป็นอัตรำส่วนเปรียบเทียบระหว่ำงหนี้สินระยะ
ยำวกับสินทรัพย์ แสดงให้ทรำบว่ำมีกำรน ำหนี้สินระยะยำวมำลงทุนในสินทรัพย์เท่ำใด เพรำะหนี้สิน
ระยะยำวเป็นหนี้สินที่มีก ำหนดระยะเวลำในกำรช ำระหนี้เกินกว่ำ 1 ปี แต่มีภำระที่ต้องจ่ำยช ำระ คือ 
ดอกเบี้ยจ่ำย หำกอัตรำส่วนนี้สูง แสดงถึงกิจกำรมีควำมเสี่ยงสูง 

 

อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม = 
หนี้สินไม่หมุนเวียน 

.......(เท่ำ) 
สินทรัพย์รวม 

 
อัตรำส่วนมีค่ำต่ ำ แสดงว่ำ เงินทุนหรือสินทรัพย์ส่วนใหญ่มำจำกเจ้ำของกิจกำร จึงมีควำม

เสี่ยงต่ ำ  
อัตรำส่วนมีค่ำสูง แสดงว่ำ เงินทุนหรือสินทรัพย์ส่วนใหญ่มำจำกเจ้ำหนี้ ท ำให้กิจกำร  

มีภำระดอกเบี้ยสูง จึงมีควำมเสี่ยงสูง  
2.3.4 อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio : D/E) 
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เป็นอัตรำส่วนเปรียบเทียบระหว่ำงหนี้สินกับส่วนของผู้ถือหุ้น แสดงให้ทรำบว่ำเงินทุนที่
กิจกำรใช้ในกำรด ำเนินงำนนั้นได้มำจำกหนี้สินคิดเป็นอัตรำส่วนเท่ำใดเมื่อเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น 
หำกอัตรำส่วนนี้สูงแสดงว่ำกิจกำรใช้เงินทุนจำกหนี้สินสูงเมื่อเทียบกับกำรลงทุนของเจ้ำของกิจกำร 
ธุรกิจจะมีควำมเสี่ยงทำงกำรเงินสูง โอกำสที่จะหำเงินทุนเพ่ิมเติมจำกเจ้ำหนี้จะมีน้อยลง ผลลัพธ์ที่ได้
บอกให้ทรำบว่ำ ธุรกิจมีแหล่งที่มำของเงินทุนจำกหนี้สิน เป็นกี่เท่ำของส่วนของผู้ถื อหุ้น หำกมี 
ค่ำมำกกว่ำ 1 หมำยควำมว่ำมีกำรกู้ยืมจำกเจ้ำหนี้มำกกว่ำส่วนของถือหุ้น อัตรำส่วนนี้ใช้พิจำรณำ
ควำมเสี่ยงทำงกำรเงิน ยิ่งมีค่ำสูง กิจกำรก็มีควำมเสี่ยงมำกยิ่งขึ้น โอกำสที่เจ้ำหนี้จะให้กู้ก็น้อยลง 

 

อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้ำของ  = 
หนี้สินรวม 

.......(เท่ำ) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
ถ้ำมีค่ำ >1 แสดงว่ำ กิจกำรจัดหำเงินทุนด้วยหนี้มำกกว่ำทุน ยิ่งมี D/E มำก ๆ อำจส่งผล

ท ำให้ไม่สำมำรถกู้เงินเพิ่มเติมได้ 
ถ้ำมีค่ำ <1 แสดงว่ำ กิจกำรจัดหำเงินทุนด้วยหนี้น้อยกว่ำทุนและถ้ำมีค่ำ =1 แสดงว่ำ 

กิจกำรจัดหำเงินทุนด้วยหนี้เท่ำกับทุน 
2.3.5 อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 

               เป็นอัตรำส่วนเปรียบเทียบระหว่ำงก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน หรือก ำไรก่อนหักดอกเบี้ย
จ่ำยและภำษีเงินได้ หำกอัตรำส่วนนี้สูงแสดงว่ำกิจกำรมีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระดอกเบี้ยได้มำก 
ในแง่ของเจ้ำหนี้ ถ้ำอัตรำส่วนนี้สูงแสดงว่ำกิจกำรมีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ยสูง เจ้ำหนี้จะ
มั่นใจได้ว่ำจะได้รับช ำระหนี้ผลลัพธ์บอกให้ทรำบว่ำกิจกำรมีผลก ำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภำษีเงินได้
เป็นกี่เท่ำของดอกเบี้ยจ่ำย แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรช ำระค่ำใช้จ่ำยตำมข้อผูกพันประจ ำงวด และ
แสดงให้เห็นว่ำกิจกำรจะต้องท ำก ำไรเท่ำใด จึงจะไม่เดือดร้อนในกำรจ่ำยค่ำใช้จ่ำยตำมข้อผูกพัน  
มีผลกระทบต่อนโยบำยของกำรจ่ำยเงินปันผล และนโยบำยอื่น ๆ ของบริษัท 
 ในแง่ของเจ้ำหนี้ ถ้ำอัตรำส่วนนี้สูงแสดงว่ำกิจกำรมีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ยสูง
เช่นกัน เจ้ำหนี้จึงมีควำมมั่นใจได้ว่ำจะได้รับช ำระหนี้เช่นกัน ในทำงตรงข้ำม ถ้ำอัตรำส่วนนี้ต่ ำแสดงว่ำ
กิจกำรมีควำมเสี่ยง แม้แต่กำรจ่ำยช ำระดอกเบี้ยก็ยังมีปัญหำเมื่อเป็นเช่นนี้กำรช ำระเงินต้นก็อำจมี
ปัญหำเช่นกัน เจ้ำหนี้ก็อำจไม่พิจำรณำให้สินเชื่อต่อไป 
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อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย = 
ก ำไรก่อนดอกเบี้ยและภำษี 

.......(เท่ำ) 
ดอกเบี้ยจ่ำย 

 
 ถ้ำมีค่ำ >1 แสดงว่ำ กิจกำรมีรำยได้เพียงพอต่อดอกเบี้ยที่ต้องจ่ำย ยิ่งสูงยิ่งดี 
 ถ้ำมีค่ำ <1 แสดงว่ำ กิจกำรไม่สำมำรถจ่ำยดอกเบี้ยได้ 

  
2.4 แนวคิดและทฤษฎีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability Ratios) 
 อัตรำส่วนเพ่ือวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรนี้ ใช้วัดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
ของกิจกำร กิจกำรที่มีก ำไรสูงก็จะแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรใช้สินทรัพย์หรือบริหำรสินทรัพย์ และ
ตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น ด้ำนเจ้ำหนี้ระยะยำวจะค ำนึงถึงควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ ทั้งเงินต้นและ
ดอกเบี้ยและอัตรำส่วนนี้ก็ยังใช้วัดควำมสำมำรถในกำรบริหำรของฝ่ำยบริหำรด้วย 
 2.4.1 อัตรำก ำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin หรือ GPM) 
 2.4.2 อัตรำก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin หรือ NPM) 
 2.4.3 อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (Return on Assets หรือ ROA) 
 2.4.4 อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity หรือ ROE) 
 2.4.5 ก ำไรต่อหุ้น (Earnings per Share หรือ EPS) 
  
               2.4.1. อัตรำก ำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) 
  เป็นกำรวัดอัตรำส่วนเปรียบเทียบผลก ำไรขั้นต้นกับยอดขำย เพ่ือประเมินประสิทธิภำพ
ในกำรด ำเนินงำนของกิจกำร เช่น กำรจัดกำรผลิต กำควบคุมต้นทุนกำรผลิต กำรตั้งรำคำ กำรแข่งขัน
ในอุตสำหกรรม 
 

อัตรำก ำไรขั้นต้น = 
ก ำไรขั้นต้น 

x 100    ......(%) 
ยอดขำย 

 
 อัตรำนี้ยิ่งสูงยิ่งดี เพรำะแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรขั้นต้นของกิจกำร และมี  
กำรบริหำรกำรควบคุมต้นทุนที่ดี 
 อัตรำก ำไรขั้นต้นต่ ำ สะท้อนถึงผลกำรควบคุมต้นทุนขำยที่ไม่มีประสิทธิภำพมำกนัก แต่ใน
บำงกิจกำร เช่น ธุรกิจค้ำปลีก  
 2.4.2. อัตรำก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
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 เป็นกำรวัดอัตรำส่วนเปรียบเทียบผลก ำไรสุทธิกับยอดขำยท ำให้ทรำบควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรสุทธิของกิจกำรภำยหลังจำกกำรหักค่ำใช้จ่ำยทุกรำยกำร รวมถึงค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริกำร (ก ำไรสุทธิ คือ ก ำไรหลังหักค่ำใช้จ่ำย ดอกเบี้ย และภำษีเงินได้) 
 

อัตรำก ำไรสุทธิ  = 
ก ำไรสุทธิ 

x 100    ......(%) 
ยอดขำย 

 
 อัตรำส่วนนี้ยิ่งสูงยิ่งดี เพรำะแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและควบคุมค่ำใช้จ่ำย 
ต่ำง ๆ ได้ดี หำกอัตรำก ำไรสุทธิต่ ำ อำจเป็นผลมำจำกกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่ไม่
มีประสิทธิภำพ กำรแข่งขันในอุตสำหกรรมที่รุนแรง 

2.4.3. อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (Return On Assets : ROA) 
 เป็นอัตรำส่วนที่แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภำพของกำรน ำเงินมำลงทุนในสินทรัพย์ ว่ำ
ก่อให้เกิดผลก ำไรหรือผลตอบแทนกลับคืนมำมำกน้อยเพียงใด สินทรัพย์รวมดังกล่ำว หมำยถึง 
สินทรัพย์ซึ่งกิจกำรใช้งำนอยู่เท่ำนั้น ไม่รวมสินทรัพย์ที่กิจกำรไม่ได้ใช้งำน หรือสินทรัพย์ถำวรที่อยู่
ระหว่ำงกำรสร้ำง ซึ่งทั้งคู่นี้ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับผลงำนประจ ำงวดเลย ดังนั้นถ้ำน ำสินทรัพย์ดังกล่ำว
มำค ำนวณ ในกำรวิเครำะห์สมรรถภำพในกำรหำก ำไรก็จะได้ผลที่คลำดเคลื่อนไป 
 

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์  = 
ก ำไรสุทธิ 

x 100    ......(%) 
สินทรัพย์รวม (เฉลี่ย) 

 
 ROA ควรมีค่ำสูง เพรำะแสดงว่ำธุรกิจสำมำรถให้ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์รวมสูง และใช้
สินทรัพย์ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ และคุ้มค่ำต่อกำรลงทุน 
 หำก ROA มีค่ำต่ ำ อำจเกิดจำกกำรที่กิจกำรไม่ได้ใช้สินทรัพย์ที่มีอยู่อย่ำงเต็มที่ หรือใช้
สินทรัพย์ไม่มีประสิทธิภำพเท่ำท่ีควร 
 2.4.4. อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) 
 เป็นอัตรำส่วนที่จะแสดงให้ทรำบว่ำส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีอยู่นั้น จะท ำให้เกิดผลก ำไรเป็น
จ ำนวนเท่ำใด โดยส่วนของเจ้ำของประกอบด้วย ส่วนทุน ก ำไรสะสม และเงินส ำรองต่ำง ๆ อัตรำส่วน
นี้ เป็นกำรวัดผลตอบแทนต่อเจ้ำของหรือผู้ถือหุ้น คือ ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนของผู้ถือหุ้น
โดยเฉพำะ แสดงให้เห็นควำมสำมำรถของฝ่ำยบริหำรที่จัดใช้สินทรัพย์ให้มีประโยชน์ให้มำกท่ีสุด  
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อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น  = 
ก ำไรสุทธิ 

x 100    ......(%) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น (เฉลี่ย) 

  
 ROE ควรมีค่ำสูง เพรำะแสดงว่ำกิจกำรสำมำรถให้ผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้นสูง  
ผู้ถือหุ้นมีโอกำสได้รับผลตอบแทนสูง 
 หำก ROE มีค่ำต่ ำ แสดงว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกิจกำรที่ยังไม่มีประสิทธิภำพ 
สร้ำงผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้นที่ต่ ำ 
 2.4.5 ก ำไรต่อหุ้น (Earnings per Share: EPS) 
 ก ำไรต่อหุ้น เป็นกำรวัดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โดยพิจำรณำผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้น
สำมัญจะได้รับ ถ้ำอัตรำก ำไรต่อหุ้นสูง แสดงว่ำกิจกำรมีประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไรดี สำมำรถให้
ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นสำมัญในรำคำที่สูง ก ำไรสุทธิที่จะน ำมำค ำนวณ คือ ก ำไรสุทธิหลักหักภำษีเงิน
ได้นิติบุคคล หลังหักเงินปันผลของหุ้นบุริมสิทธิจำกก ำไรสุทธิประจ ำปีก่อน เพื่อให้ได้จ ำนวนก ำไรของผู้
ถือหุ้นสำมัญ ในกำรค ำนวณก ำไรต่อหุ้น บำงครั้งอำจใช้ก ำไรก่อนหักดอกเบี้ยและก่อนภำษีเงินได้เพ่ือดู
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของฝ่ำยบริหำร 
 

ก ำไรต่อหุ้น  = 
ก ำไรสุทธิ-เงินปันผลของหุ้นบุริมสิทธิ 

.......(บำท/หุ้นสำมัญ) 
จ ำนวนหุ้นสำมัญ 

 
ผลลัพธ์บอกให้ทรำบว่ำ ในกำรลงทุนหุ้นสำมัญ 1 หุ้น ผู้ถือหุ้นจะได้ก ำไรกี่บำท ถ้ำน ำก ำไร

ต่อหุ้นของบริษัทมำเปรียบเทียบกับก ำไรต่อหุ้นของบริษัทในอดีต ก็สำมำรถที่จะบอกถึงแนวโน้ม 
กำรหำก ำไรสุทธิของบริษัทได้ว่ำ มีควำมสำมำรถหำก ำไรดีขึ้นหรือลดลง หรืออำจจะน ำก ำไรต่อหุ้นของ
บริษัทมำเปรียบเทียบกับธุรกิจในอุตสำหกรรมเดียวกันที่มีขนำดเท่ำกัน ก็สำมำรถบอกได้ว่ำ ธุรกิจใดมี
ควำมสำมำรถในกำรหำก ำไรดีขึ้นหรือลดลงอย่ำงไร 

ข้อสังเกตกำรค ำนวณหำก ำไรต่อหุ้น (Earning per share) คือ 
1) จ ำนวนเหตุที่ก ำไรสุทธิหักด้วยเงินปันผลของหุ้นบุริมสิทธิ์ เนื่องจำกว่ำต้องกำรหำก ำไร

ต่อหุ้นสำมัญ ดังนั้นก ำไรสุทธิตัวนี้จึงควรจะเป็นก ำไรสุทธิของหุ้นสำมัญโดยเฉพำะ 
2) จ ำนวนหุ้นสำมัญที่เป็นตัวหำรนั้นควรเป็นจ ำนวนหุ้นสำมัญที่ออกจ ำหน่ำยโดยเฉพำะ

ไม่ใช่หุ้นสำมัญที่จดทะเบียน เนื่องจำกสนใจว่ำหุ้นสำมัญท่ีออกจ ำหน่ำยต่อหุ้นควรจะได้ก ำไรเท่ำใด 
3) หุ้นสำมัญที่ออกจ ำหน่ำย ถ้ำในระหว่ำงปีมีกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญของบริษัทหลำยครั้ง

จ ำนวนหุ้นสำมัญที่เป็นตัวหำรควรจะเป็นจ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยด้วย 
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2.5 แนวคิดและทฤษฎีอื่นที่เกี่ยวข้อง 
 2.5.1 งบกำรเงิน 
 ข้อมูลงบกำรเงินนับเป็นข้อมูลที่ส ำคัญจะน ำไปสู่กำรวิเครำะห์และกำรประยุกต์ใช้ส ำหรับ
กำรตัดสินใจให้ทันกับยุคโลกำภิวัตน์ และมีนักวิชำกำรให้ควำมหมำยของงบกำรเงินดังนี้ 
 งบกำรเงิน หมำยถึง รำยงำนทำงกำรเงินของกิจกำร ส ำหรับงวดระยะเวลำใดเวลำหนึ่ง
อำจหมำยถึง  3 เดือน 6 เดือน หรือ 1 ปี โดยจะสรุปข้อมูลทำงกำรเงินของกิจกำร ณ วันสิ้นงวด ซึ่ง
แสดงถึงผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำร กิจกำรต้องเผยแพร่ข้อมูลเหล่ำนี้ให้กับ
บุคคลภำยนอกองค์กำร อำจอยู่ในของรำยงำนประจ ำปีหรือหนังสือชี้ชวน (จันทร์เพ็ญ บุญฉำย, 2556)                                      
 งบกำรเงิน หมำยถึง รำยงำนและบัญชีที่มีแบบแผน  เพ่ือแสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำร
ด ำเนินงำน และกระแสเงินสดของกิจกำรในงวดบัญชี (เอิญ สุริยะฉำย, 2558) 
 สรุปได้ว่ำ งบกำรเงิน หมำยถึง รำยงำนทำงบัญชีที่ เป็นตัวเลขทำงสถิติของกิจกำรหรือ
ธุรกิจ ณ สิ้นงวดบัญชีเพ่ือแสดงให้เห็นผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจที่ผ่ำนมำ 
 2.5.1.1 ประเภทงบกำรเงิน 
 จันทร์เพ็ญ บุญฉำย (2556) ให้ควำมหมำยและประเภทงบกำรเงินดังนี้ 
 1) งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน (Statement of Financial Position) หมำยถึง งบกำรเงิน
ที่แสดงให้เห็นฐำนะกำรเงินของกิจกำร ณ สิ้นงวดบัญชี ว่ำกิจกำรมีฐำนะทำงกำรเงินมั่นคงมำกน้อย
เพียงใด ประกอบด้วย สินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้ำของ ณ วันสิ้นงวด กิจกำรมีสินทรัพย์ หนี้สิน 
และส่วนของเจ้ำของเท่ำไร ถ้ำแหล่งเงินทุนส่วนใหญ่มำจำกส่วนของเจ้ำของกิจกำรจะมีฐำนะทำง
กำรเงินมั่นคง ควำมเสี่ยงจะต่ ำ เพรำะมีภำระในกำรจ่ำยดอกเบี้ย และกำรช ำระหนี้ต่ ำ แต่ข้อเสียคือ 
จะไม่ได้รับประโยชน์จำกกำรก่อหนี้ เพรำะกำรที่กิจกำรมีหนี้สิน ต้องมีภำระในกำรจ่ำยดอกเบี้ยให้
เจ้ำหนี้ ดอกเบี้ยจ่ำยช่วยในกำรลดหย่อนหรือประหยัดภำษี มีผลให้กิจกำรเสียภำษีน้อยลง ดังนั้น
ผู้บริหำรต้องสำมำรถก ำหนดสัดส่วน แหล่งที่มำของเงินทุนให้เหมำะสม เพ่ือให้กิจกำรมีควำมเสี่ยงต่ ำ 
(Low Risk) ภำยใต้ผลตอบแทนสูงสุด 
 2) งบก ำไรขำดทุน (Income Statement) หรือ Profit and Loss Statement) งบก ำไร
ขำดทุน หมำยถึง งบกำรเงินที่แสดงผลกำรด ำเนินงำนในงวดระยะเวลำหนึ่งว่ำด ำเนินงำนแล้วเกิดผล
ก ำไรหรือขำดทุนเท่ำไร  นอกจำกนี้งบก ำไรขำดทุนส ำหรับบริษัทมหำชนจ ำกัดที่จดทะเบียนตลำด
หลั กทรัพย์ หลั กแห่ งประเทศไทยจะใช้ ชื่ อ ว่ ำ งบก ำ ไรขำดทุ น เบ็ ด เตล็ ด  ( Statement of 
Comprehensive Income) ซึ่งเป็นตำมมำตรฐำนกำรบัญชีส ำหรับกิจกำรที่เป็นกลุ่มที่มีส่วนได้เสีย
สำธำรณะ (Publicly Accountable Entities : PAES) ที่สภำวิชำชีพได้ปรับปรุงมำตรฐำนกำรบัญชี
ไทยให้สอดคล้องกับมำตรฐำนกำรบัญชีสำกล โดยมองว่ำรำยกำรธุรกิจบำงประเภทกระทบต่อส่วน
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ของผู้ถือหุ้นโดยมิได้เกิดจำกรำยกำรกับผู้ถือหุ้นโดยตรง ดังนั้นจึงมีกำรก ำหนดให้และรำยกำรที่มี
ผลกระทบต่อส่วนผู้ถือหุ้นแยกออกมำต่ำงหำกในรูปของ “งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ” 
 3) งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flow) หมำยถึง งบกำรเงินที่แสดงกำรได้มำ
และกำรใช้ของเงินสดหรือรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจำกกิจกรรมกำรด ำเนินงำน (Operating 
Activities) ก ำรล งทุ น  (Investing Activities) และกำรจั ดห ำ เงินทุ น  (Financing Activities)  
ของกิจกำรระหว่ำงงวดเวลำใดเวลำหนึ่ง 
 4) งบแสดงกำรเปลี่ ยนแปลงส่วนของเจ้ ำของ (The Statement of Changes in 
owner’s Shareholder) หมำยถึง งบกำรเงินที่แสดงกำรเพ่ิมข้ึนหรือลดลงในส่วนของเจ้ำของ 
 ฐำปนำ ฉิ่นไพศำล (2556) กล่ำวว่ำ ตำมมำตรฐำนกำรบัญชี ฉบับที่ 35 เรื่อง กำรน ำเสนอ
งบกำรเงินก ำหนดว่ำงบกำรเงินที่สมบูรณ์ประกอบด้วยงบกำรเงิน 5 ส่วนใหญ่ ๆ คือ 
 1) งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน (Statement of Financial Position) คือ งบที่แสดงฐำนะ
กำรเงินกิจกำร ณ วันใดวันหนึ่งว่ำมีสินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้ำของเป็นอย่ำงไร 
 2) งบก ำไรขำดทุน (Profit and Loss Statement) คือ งบที่แสดงผลกำรด ำเนินงำนของ
กิจกำรในรอบระยะเวลำบัญชีหนึ่ง ซึ่งโดยทั่วไปก ำหนดให้เป็นระยะเวลำ 1 ปี ข้อมูลในงบก ำไรขำดทุน
ประกอบด้วย รำยได้ และค่ำใช้จ่ำย หำกในรอบระยะเวลำบัญชีหนึ่งกิจกำรมีรำยได้สูงกว่ำค่ำใช้จ่ำย
หรือต้นทุน แสดงว่ำกิจกำรมีก ำไร แต่ในทำงตรงกันข้ำม หำกกิจกำรมีค่ำใช้จ่ำยสูงกว่ำรำยได้ แสดงว่ำ
ผลกำรด ำเนินงำนขำดทุน 

 3 ) งบแสด งกำรเปลี่ ย นแป ลงในส่ วนของเจ้ ำของ ( Statement of Change in 
Shareholder‘s Equity) คือ งบที่แสดงให้เห็นถึงกำรเพ่ิมขึ้นหรือลดลงของสินทรัพย์สุทธิหรือควำม
มั่นคงของเจ้ำของในระหว่ำงงวด มำตรฐำนกำรบัญชีประเทศไทยได้ก ำหนดให้บริษัทจัดท ำงบแสดง
กำรเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้ำของระหว่ำงต้นงวดถึงปลำยงวด 
 4) งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flow) คือ งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงของเงิน
สดระหว่ำงงวดโดยงบกระแสเงินสดประกอบด้วย 3 กิจกรรมหลัก คือกิจกรรมด ำเนินงำน กิจกร รม
ลงทุน และกิจกรรมจัดหำเงินทุน งบกระแสเงินสดจะแสดงให้เห็นว่ำเงินสดและรำยกำรเทียบเงินสด
เพ่ิมข้ึนหรือลดลงจำกสำเหตุใด 
 5) หมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน (Note to financial statement) คือ ค ำอธิบำยหรือ
รำยละเอียดเพ่ิมเติมประกอบงบกำรเงิน ได้แก่ งบดุล งบก ำไรขำดทุน งบแสดงกำรเปลี่ยนของส่วน
ของเจ้ำของ และงบกระแสเงินสด ซึ่งข้อมูลในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินจะให้รำยละเอียดเพ่ิมเติม
เกี่ยวกับตัวเลขต่ำง ๆ ที่ปรำกฏในงบกำรเงิน เช่น คำดกำรณ์สิ่งที่อำจเกิดขึ้นหรือผลกระทบต่อฐำนะ
กำรเงินของกิจกำร กำรอธิบำยวิธีกำรตีรำคำทรัพย์ และนโยบำยบัญชี กำรลงทุนในบริษัทย่อย บริษัท
ร่วม และบริษัทอ่ืน ภำระผูกพัน และหนี้สินที่อำจเกิดข้ึนในอนำคต 
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 งบกำรเงิน (Financial Statement) เป็นข้อมูลเชิงปริมำณที่ส ำคัญที่ผู้ลงทุนควรท ำควำม
เข้ำใจก่อนกำรตัดสินใจลงทุน โดยงบกำรเงิน คือรำยงำนทำงบัญชีรูปแบบหนึ่งที่อธิบำยกิจกรรมทำง
ธุรกิจ 3 กิจกรรมหลัก ได้แก่ กิจกรรมด ำเนินงำน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหำเงินทุน โดยทั่วไป
งบกำรเงินที่ผู้ลงทุนควรทรำบจะประกอบไปด้วย 3 งบหลักและหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน 
 2.5.1.2  องค์ประกอบของงบกำรเงิน 
 จันทร์เพ็ญ บุญฉำย (2556) กล่ำวว่ำ องค์ประกอบของงบกำรเงิน มีองค์ประกอบที่ส ำคัญ
ตำมประเภทของงบกำรเงิน ดังนี้ 
 1) งบแสดงฐำนะกำรเงิน มีองค์ประกอบ 3 ส่วน คือ 
  (1.1) สินทรัพย์ (Assets) หมำยถึง สิ่งที่สำมำรถวัดหรือตีรำคำเป็นเงินตรำได้ อำจมี
ตัวตนหรือไม่มีตัวตนก็ได้ โดยกิจกำรจะบันทึกสินทรัพย์ด้วยรำคำทุน หรือรำคำที่ได้ สินทรัพย์นั้นมำ
ตำมหลักกำรที่เรียกว่ำ หลักรำคำทุน (The Cost Concept) ดังนั้น รำคำสินทรัพย์จึงเป็นรำคำหรือ
มูลค่ำในอดีต (Historical Cost) ตำมมำตรฐำนกำรบัญชีที่ก ำหนดหลักเกณฑ์ของกำรบัญชีกำรเงิน 
(financial Accounting) สินทรัพย์แบ่งเป็น 2 ประเภท คือ  
  - สินทรัพย์หมุนเวียน (Current Assets) หมำยถึง สินทรัพย์ที่มีสภำพคล่องสำมำรถ
แปรสภำพหรือเปลี่ยนเป็นเงินสดได้เร็ว 
               - สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (Non-Current Assets) หมำยถึง สินทรัพย์ที่สำมำรถแปร
สภำพเป็น เงินสดได้ช้ำ โดยใช้เวลำในกำรแปรสภำพเป็นเงินสดเกิน 1 ปี 
  (1.2) หนี้สิน (Liabilities) หมำยถึง พันธะผูกพันกับบุคคลภำยนอกกิจกำรหรือกับ
กิจกำรอื่น ๆ อันเนื่องจำกกำรค้ำ กำรกู้ยืม กำรรับเงินมัดจ ำ หรือกรณีอ่ืน โดยที่กิจกำรอำจต้องมีภำระ
ในกำรจ่ำยช ำระดอกเบี้ย และช ำระเงินต้นคืนให้กับบุคคลดังกล่ำวในอนำคต และถือพันธะผูกพันตำม
กฎหมำย กิจกำรจะมีฐำนะเป็นลูกหนี้ ส่วนบุคคลดังกล่ำวมีฐำนะเป็นเจ้ำหนี้กิจกำรและเจ้ำหนี้กิจกำร
มีสิทธิเรียกร้องหรือฟ้องร้องได้ ถ้ำหำกกิจกำรไม่สำมำรถจ่ำยดอกเบี้ยหรือเงินต้นคืนให้กับเจ้ำหนี้เมื่อ
ครบก ำหนดกำรช ำระได้ตำมกฎหมำย ซึ่งแบ่งออกได้เป็น 2 ประเภท คือ 
  - หนี้สินระยะสั้นหรือหนี้สินหมุนเวียน (Short-term liabilities หรือ Current 
liabilities) หมำยถึง พันธะผูกพันที่กิจกำรจะต้องจ่ำยเงินต้นคนให้กับเจ้ำหนี้ภำยใน 1 ปี หรืออีกนัย
หนึ่ง คือ หนี้ที่จะครบก ำหนดช ำระเงินต้นคืนให้เจ้ำหนี้ภำยใน 1 ปีนั่นเอง ซึ่งผู้บริหำรต้องบริหำร
สภำพคล่องให้กิจกำรสำมำรถจ่ำยช ำระเงินต้นเหล่ำนี้ให้กับเจ้ำหนี้ได้เมื่อถึงก ำหนดโดยทั่วไปกิจกำรจะ
ช ำระให้กับเจ้ำหนี้เป็นเงินสด 
  - ห นี้ สิ น ระยะย ำวห รื อห นี้ สิ น ไม่ ห มุ น เวี ย น  (Long-term liabilities ห รื อ 
noncurrent liabilities) เป็นภำระผูกพันที่กิจกำรต้องจ่ำยดอกเบี้ยและอำยุกำรช ำระหนี้เกิน 1 ปี 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 41 

  (1.3) ทุนหรือส่วนของเจ้ำของ (Owners’ Equity) หมำยถึง ส่วนของผู้ลงทุนใน
กิจกำรมีสภำพเป็นเจ้ำของกิจกำร มีสิทธิหรือส่วนได้เสียเหนือสินทรัพย์ของกิจกำร หลังหักสิทธิ
เรียกร้องหนี้สินที่มีต่อกิจกำรหมดแล้ว กล่ำวคือ ผู้ที่มีสถำนะเป็นเจ้ำหนี้ของกิจกำร มีสิทธิในกำร
เรียกร้องกำรช ำระหนี้ก่อนที่ผู้เป็นเจ้ำของจะได้รับ ดังนั้น ผู้เป็นเจ้ำของกิจกำรจึงมีอ ำนำจในกำร
บริหำรหรือจัดกำรในกำรด ำเนินงำนของกิจกำรตำมสัดส่วนกำรลงทุนหรือตำมลักษณะกิจกำร 
 2) งบก ำไรขำดทุน องค์ประกอยของงบก ำไรขำดทุนประกอบด้วย 2 ส่วน คือ 
      (2.1) รำยได้ (Revenue หรือ Income) เป็นรำยกำรที่ก่อให้เกิดกำรเพ่ิมขึ้นใน
สินทรัพย์ของกิจกำรในงวดระยะเวลำหนึ่งหรือรอบระยะเวลำหนึ่งงวดบัญชีปกติ กิจกำรจะแบ่งรำยได้
ออกเป็น 2 ส่วน ได้แก่ 
  - รำยได้อันเกิดจำกกำรด ำเนินงำนหลัก ขึ้นอยู่กับลักษณะกำรด ำเนินงำนของกิจกำร
ว่ำเป็นกิจกำรที่จ ำหน่ำยสินค้ำหรือให้บริกำร ดังนั้น รำยได้เหล่ำนี้มำจำกกำรขำยสินค้ำหรือกำรขำย
บริกำรให้กับลูกค้ำ (Revenues from sale of goods or service) กิจกำรต้องแสดงเป็นยอดสุทธิ
หลังหักกำรรับคืนและส่วนลดเรียบร้อยแล้ว 
       - รำยได้ที่ไม่เกิดจำกกำรด ำเนินงำนตำมปกติ เป็นรำยได้ที่เกิดขึ้นนอกเหนือจำกำร
ขำยสินค้ำหรือบริกำรของกิจกำร ได้แก่ ก ำไรจำกกำรขำยสินทรัพย์ถำวร ก ำไรจำกกำรขำยหลักทรัพย์
ลงทุน ดอกเบี้ยรับ เป็นต้น 
  (2.2) ค่ำใช้จ่ำย (Expenses) เป็นรำยกำรที่ก่อให้เกิดกำรลดลงในสินทรัพย์ของ
กิจกำรในงวดระยะเวลำหนึ่งหรือในรอบระยะเวลำ ค่ำใช้จ่ำยของกิจกำร แบ่งออกเป็น 5 ส่วน ได้แก่ 
  - ต้นทุนขำยหรือต้นทุนในกำรให้บริกำร (Cost of goods sold or the rendering 
of services) คือ ต้นทุนขำยหรือบริกำร กำรบันทึกค่ำใช้จ่ำยจะรวมถึงรำคำซื้อ ต้นทุนกำรผลิต และ
ค่ำใช้จ่ำยต่ำง ๆ เพื่อให้ได้สินค้ำหรือบริกำรที่อยู่ในสภำพที่จะสำมำรถขำยหรือให้บริกำรแก่ลูกค้ำได้ 
  - ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรหรือค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน (Selling and 
administrative expenses or operating expenses) หมำยถึง ค่ำใช้จ่ำยอันเกิดเนื่องมำจำกำรขำย
และด ำเนินงำนของกิจกำร รวมทั้งค่ำใช้จ่ำยที่มิได้จ่ำยเป็นตัวเงินสด เช่น ค่ำนำยหน้ำในกำรขำย ค่ำ
โฆษณำ ค่ำเช่ำ เงินเดือน ค่ำน้ ำ ค่ำไฟฟ้ำ ค่ำโทรศัพท์ ค่ำเสื่อมรำคำสินทรัพย์ถำวร เป็นต้น 
  - ค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ๆ (Other Expenses) คือ ค่ำใช้จ่ำยที่นอกเหนือ จำกต้นทุนขำย/
บริกำร และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย/บริหำร เช่น รำยกำรขำดทุนจำกกำรขำยสินทรัพย์ 
  - ต้นทุนทำงกำรเงิน (Finance Costs) ค่ำใช้จ่ำยที่ เกิดจำกกำรด ำเนินงำนทำง
กำรเงิน เช่น ดอกเบี้ยเงินกู้ ค่ำธรรมเนียมธนำคำร เป็นต้น 
  - ค่ำใช้จ่ำยตำมบทบัญญัติแห่งประมวลกฎหมำยรัษฎำกร คือ ค่ำใช้จ่ำยที่จ่ำยตำม
กฎหมำยก ำหนด ซึ่งก ำหนดว่ำ เมื่อธุรกิจมีผลก ำไรกิจกำรต้องเสียภำษี 
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 2.5.1.3 จุดมุ่งหมำยของบกำรเงิน  
 1) เพ่ือน ำเสนอฐำนะทำงกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำนและกำรเปลี่ยนแปลงฐำนะทำงกำร
เงินของกิจกำร 
 2) ทรำบถึงผลกำรบริหำรของฝ่ำยบริหำรว่ำมีประสิทธิภำพมำกน้อยเพียงใด บรรลุ
เป้ำหมำยที่วำงไว้หรือไม่ 
 3) ใช้ข้อมูลแสดงผลกระทบทำงกำรเงินจำกเหตุกำรณ์ในอดีตและผลในอนำคต 
 นอกจำกนี้งบกำรเงินยังเป็นประโยชน์ต่อกำรตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบกำรเงินกลุ่ม
ต่ำง ๆ เช่น ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหุ้น เจ้ำหนี้ ผู้บริหำร ลูกจ้ำง ลูกค้ำ รัฐบำล เป็นต้น (เอิญ สุริยะฉำย , 
2558) 
 2.5.1.4 กำรวิเครำะห์งบกำรเงิน 
 กำรวิเครำะห์งบกำรเงิน (Financial Statement Analysis) ว่ำเป็นรำยกำรทำงบัญชีของ
กิจกำรซึ่ งต้องจัดท ำขึ้นอย่ำงน้อยปีละ 2 ครั้ง โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือทบทวนหรือรำยงำน
ควำมก้ำวหน้ำที่เกิดขึ้นระหว่ำงช่วงเวลำหนึ่ง รำยงำนนี้จะแสดงเกี่ยวกับฐำนะกำรลงทุน กำรจัดหำ
เงินทุนของกิจกำรนั้น และผลกำรด ำเนินงำนในช่วงนั้น งบกำรเงินยังแยกออกไปได้หลำยประเภท 
ตำมแต่ผู้เกี่ยวข้องจะสนใจดูตัวเลขทำงบัญชีในด้ำนใด งบกำรเงินประกอบด้วยงบอย่ำงน้อย 2 งบขึ้นไป 
โดยกำรศึกษำนี้ผู้วิจัยได้เลือกเสนอข้อมูลงบกำรเงิน 2 งบ ได้แก่ งบดุลและงบก ำไรขำดทุน  (กฤษฎำ 
เสกตระกูล, 2556) 
 กำรวิเครำะห์งบกำรเงิน (Financial Statements Analysis) เป็นเครื่องมือพ้ืนฐำนที่ช่วย
ในกำรวิเครำะห์งบกำรเงิน เพ่ือน ำไปใช้ประโยชน์ในกำรเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนในรอบ
ระยะเวลำบัญชีที่ผ่ำนมำ และเพ่ือใช้ในกำรวำงแผนและกำรพยำกรณ์ฐำนะทำงกำรเงินในอนำคตอย่ำง
มีประสิทธิภำพทันต่อเหตุกำรณ์และเพ่ือควำมยั่นยืนของธุรกิจในอนำคต (จันทร์เพ็ญ บุญฉำย, 2556) 

1 ) ขั้นตอนในกำรวิเครำะห์งบกำรเงิน 
 กำรวิเครำะห์งบกำรเงินโดยน ำข้อมูลหรือตัวเลขจำกงบกำรเงินมำวิเครำะห์โดยกำรค้นหำ
ข้อเท็จจริง และดูแนวโน้มกำรเปลี่ยนแปลงของรำยกำรทำงกำรบัญชีแต่ละรำยกำรมำวิเครำะห์ และ
เสนอแนวคิดเห็นจำกกำรวิเครำะห์และเสนอควำมคิดเห็นให้ฝ่ำยบริหำรทรำบประโยชน์ในกำร
ตัดสินใจ โดยมีขั้นตอนพื้นฐำนดังนี้ (ฐำปนำ ฉิ่มไพศำล, 2556) 
  1.1) ก ำหนดวัตถุประสงค์ในกำรวิเครำะห์งบกำรเงินอย่ำงชัดเจน 
  1.2) รวบรวมข้อมูลต่ำง ๆ ที่ใช้ในกำรวิเครำะห์ 
  1.3) จัดเตรียมข้อมูลให้อยู่ในรูปแบบเดียวกัน 
  1.4) เลือกเครื่องมือที่ใช้ในกำรวิเครำะห์ให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ 
  1.5) แปลควำมหมำยและสรุปผลจำกกำรวิเครำะห์งบกำรเงิน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 43 

  1.6) จัดท ำรำยงำนเสนอผู้บังคับบัญชำ 
2) เครื่องมือที่ใช้ในกำรวิเครำะห์งบกำรเงิน 

 เครื่องมือที่ใช้ในกำรวิเครำะห์งบกำรเงิน แบ่งเป็น 3 ประเภท (ดวงสมร อรพินท์ และคน
อ่ืน ๆ, 2557) 

2.1) กำรวิเครำะห์โดยใช้ตัวฐำนร่วม (Common Size Analysis) 
2.2) กำรวิเครำะห์แนวโน้ม (Trend Analysis) 
2.3) กำรวิเครำะห์อัตรำส่วน (Ratio Analysis) 

เครื่องมือที่ใช้ในกำรวิเครำะห์งบกำรเงินมีดังนี้ กฤษฎำ เสกตระกูล (2556) 
2.1)  กำรย่อส่วนตำมแนวดิ่ง (Common – size Analysis) 
2.2) กำรวิเครำะห์แนวโน้ม (Trend Analysis) 
2.3) กำรวิเครำะห์งบแสดงกำรเคลื่อนไหวของเงินทุน (Fund Flow Analysis) 
2.4) กำรวิเครำะห์อัตรำส่วนทำงกำรเงิน (Ratio Analysis) 

3) วัตถุประสงค์ของกำรวิเครำะห์งบกำรเงิน 
 กำรวิเครำะห์งบกำรเงินมีวัตถุประสงค์หลำยประกำรดังนี้ (ฐำปนำ ฉิ่มไพศำล, 2556) 

3.1)  เพ่ือใช้เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนในรอบระยะเวลำบัญชีที่ผ่ำนมำ 
3.2)  เพ่ือใช้ประโยชน์ในกำรวำงแผน 
3.3)  เพ่ือใช้เป็นเครื่องมือในกำรประเมินผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยบริหำร 
3.4)  เพ่ือใช้ในกำรพยำกรณ์ฐำนะทำงกำรเงินในอนำคตและผลที่จะเกิดขึ้น 
3.5)  เพ่ือค้นหำปัญหำที่เกิดข้ึนจำกกำรด ำเนินงำน 
3.6)  เพ่ือใช้เป็นข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจ 

 
2.6 งำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

2.6.1 งำนวิจัยในประเทศ 
นฤพนธ์ สุขสมยำ (2560) ได้ศึกษำผลกระทบของโครงสร้ำงเงินทุนที่มีต่อควำมสำมำรถใน

กำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
วัตถุประสงค์เพ่ือวิเครำะห์สถำนภำพของควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและโครงสร้ำงเงินทุน และเพ่ือ
วิเครำะห์ผลกระทบของโครงสร้ำงเงินทุนที่มีต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
กลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ ำนวน 13 บริษัท ระหว่ำงปี พ.ศ. 2549-
2559 โดยก ำหนดให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรวัดจำกอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
ในขณะที่โครงสร้ำงเงินทุนจะพิจำรณำจำกปริมำณหนี้สินซึ่งวัดโดยอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์
รวม นอกจำกนี้ยังได้ปริมำณหนี้สินออกเป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ ปริมำณหนี้สินระยะสั้นวัดโดยอัตรำส่วน
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หนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมและปริมำณหนี้สินระยะยำววัดโดยอัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อ
สินทรัพย์รวม ผลกำรวิจัยพบว่ำปริมำณหนี้สินระยะสั้นมีผลกระทบในเชิงบวกและปริมำณหนี้สินระยะ
ยำวมีผลกระทบในเชิงลบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจ
กำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในขณะที่ปริมำณหนี้สินรวมไม่มีผลผลกระทบต่ อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทที่ท ำกำรศึกษำ 

จิรำวัฒน์ แสงเป๋ำ (2559) ได้ศึกษำปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อโครงสร้ำงเงินทุนของบริษัท  
จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 และตลำดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 
วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษำโครงสร้ำงเงินทุน กำรเปรียบเทียบเงินทุน และปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อโครงสร้ำง
เงินทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 และตลำดหลักทรัพย์
เอ็ม เอ ไอ กลุ่มตัวอย่ำงที่ใช้ในกำรวิจัย คือ บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่ม SET100 ในช่วงปี พ.ศ. 2556-2558 จ ำนวน 51 บริษัท และบริษัทที่อยู่ในปีพ.ศ. 2558 จ ำนวน 
97 บริษัท และบริษัทที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ช่วงปี พ.ศ.  2556-2558 จ ำนวน  
58 บริษัท และบริษัทที่อยู่ในปี พ.ศ. 2558 จ ำนวน 97 บริษัท พบว่ำในช่วงปี พ.ศ. 2556-2558  
ขนำดบริษัท ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร ผลประโยชน์ทำงภำษีที่ไม่ใช่หนี้สิน ควำมสำมำรถในกำร
ช ำระหนี้ มีอิทธิพลต่อระดับกำรก่อหนี้สินของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่ม SET100 และขนำดบริษัท สินทรัพย์ถำวร ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ มีอิทธิพลต่อระดับกำร
ก่อหนี้สินของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ และพบว่ำในปีพ.ศ. 2558 ขนำดกิจกำร 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ มีอิทธิพลต่อระดับกำรก่อหนี้สินของบริษัท
จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 และขนำดบริษัท มีอิทธิพลต่อระดับ
กำรก่อหนี้สินของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05  
 ณัฐชรัตน์  สินธุชัย และณัฐกำนต์ แหวนเพ็ชร (2559) ได้ศึกษำประสิทธิภำพใน 
กำรด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์และ
ธุรกิจ ขนส่งและโลจิสติกส์ วัตถุประสงค์เพ่ือวิเครำะห์ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนของบริษัท 
จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและศึกษำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงคุณภำพก ำไร  
และประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดย
ศึกษำจำกงบกำรเงินของบริษัทในหมวดธุรกิจกำรแพทย์จ ำนวน 16 บริษัท และหมวดธุรกิจขนส่ง
และโลจิสติกส์จ ำนวน 13 บริษัท ตั้งแต่ปี 2555 – 2557 พบว่ำ ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนของ
บริษัทในหมวดธุรกิจกำรแพทย์ และหมวดธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ ตั้งแต่ปี 2555 – 2557 มีควำม
ไม่สม่ ำเสมอ โดยกำรวิเครำะห์ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนของบริษัทในหมวดธุรกิจขนส่งและ 
โลจิสติกส์มีควำมผันผวนมำกกว่ำหมวดธุรกิจกำรแพทย์ และจำกกำรศึกษำควำมสัมพันธ์ระหว่ำง
คุณภำพก ำไรและประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนพบว่ำ ปัจจัยด้ำนคุณภำพก ำไร ประกอบด้วย PE  
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มีควำมสัมพันธ์เชิงบวกกับประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ  ในหมวดธุรกิจ
ขนส่งและโลจิสติกส์และปัจจัยด้ำนคุณภำพก ำไร QOE และ PE มีควำมสัมพันธ์เชิงบวกกับ
ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนอย่ำงมีนัยส ำคัญ ทำงสถิติ 0.05 ส ำหรับหมวดธุรกิจกำรแพทย์ 
 พัทธ์ธีรตำ ห้วยหงษ์อง (2559) ได้ศึกษำควำมสัมพันธ์ของอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรและอัตรำส่วนประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนกับผลตอบแทนผู้บริหำรของบริษัทจดทะเบียน
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรกับผลตอบแทนผู้บริหำร และให้ทรำบว่ำอัตรำส่วนกำรท ำก ำไรอัตรำส่วนใดบ้ำงที่ส่งผลต่อ
กำรจ่ำยผลตอบแทนผู้บริหำร และศึกษำถึงควำมสัมพันธ์ระหว่ำงอัตรำส่วนประสิทธิภำพในกำร
ด ำเนินงำนกับผลตอบแทนผู้บริหำร และให้ทรำบว่ำอัตรำส่วนประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน
อัตรำส่วนใดบ้ำงที่ส่งผลต่อกำรจ่ำยผลตอบแทนผู้บริหำร ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์
หมวดบริกำร (กำรแพทย์) โดยท ำกำรศึกษำข้อมูลในปี พ.ศ. 2555-2557 ผลกำรวิจัยพบว่ำอัตรำก ำไร
ขั้นต้น อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ และอัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของเจ้ำของมีควำมสัมพันธ์ใน
ทิศทำงเดียวกันกับผลตอบแทนผู้บริหำรอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 ส่วนอัตรำจำกกำร
ด ำเนินงำนและอัตรำก ำไรสุทธิไม่มีควำมสัมพันธ์กับผลตอบแทนผู้บริหำร ดังนั้นผู้บริหำรหมวดธุรกิจ
บริกำร (กำรแพทย์) ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยสำมำรถใช้อัตรำก ำไรขั้นต้น 
อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้เป็นเจ้ำของ และอัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ในกำรพยำกรณ์
อัตรำผลตอบแทนผู้บริหำร 
 พุทธิมน เพชรคง (2559) ได้ศึกษำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงโครงสร้ำงเงินทุนของกิจกำรต่อ
มูลค่ำกิจกำรและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ
วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษำควำมสัมพันธ์ของโครงสร้ำงเงินทุนต่อมูลค่ำกิจกำรและควำมสำมำรถในกำร  
ท ำก ำไร กำรศึกษำนี้วิเครำะห์ของมูล 491 ตัวอย่ำงจำก 125 บริษัทที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ในช่วงปี พ.ศ. 2555-2559 ผลกำรศึกษำพบว่ำโครงสร้ำงเงินทุนซึ่งวัดด้วยอัตรำส่วนหนี้สิน
ต่อสินทรัพย์มีควำมสัมพันธ์เชิงบวกต่อมูลค่ำกิจกำร และมีควำมสัมพันธ์เชิงลบต่อควำมสำมำรถใน  
กำรท ำก ำไร กล่ำวคือกำรก่อหนี้จะท ำให้กิจกำรได้รับประโยชน์ทำงภำระภำษีที่ลดลง ท ำให้ภำระทำง  
กำรเงินลดลง ส่งผลให้มูลค่ำกิจกำรเพิ่มขึ้น เมื่อกิจกำรสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนได้ต่ ำกว่ำภำระต้นทุน
ทำงกำรเงินและค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนจึงท ำให้ควำมสำมำรถในกำรก ำไรลดลง 

มัทนำ กฤษฎำงค์พร (2559) ได้ศึกษำปัจจัยที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ
โรงพยำบำล วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษำปัจจัยที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของโรงพยำบำล 
โดยใช้กำรวิเครำะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์และสมกำรถดถอยเชิงพหุคุณเพ่ือหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำง
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรกับโครงสร้ำงรำยได้และโครงสร้ำงรำยจ่ำย เพ่ือท ำควำมเข้ำใจว่ำรำยได้
หรือรำยจ่ำยแต่ละรำยกำรส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเหมือนหรือแตกต่ำงกันอย่ำงไร 
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ผลกำรวิจัยพบว่ำ (1) รำยได้ที่มีอิทธิพลสูงสุดต่ออัตรำก ำไรขั้นต้น คือ สัดส่วนรำยได้จำกโครงกำร
ประกันสังคมส่งผลกระทบเชิงบวกและรองลงมำคือสัดส่วนรำยได้จำกกิจกำรโรงพยำบำลส่งผลใน 
เชิงลบ (2) รำยจ่ำยที่มีอิทธิพลเชิงลบสูงสุดกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร คือสัดส่วนต้นทุนขำย 
รองลงมำคือสัดส่วนค่ำใช้จ่ำยกำรขำยและบริหำร ทั้งสองรำยกำรส่งผลต่ออัตรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย
และภำษีเงินได้ อัตรำก ำไรสุทธิ ด้ำนอัตรำผลตอบแทนสินทรัพย์ และอัตรำกระแสเงินสด (4) สัดส่วน
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยส่งผลกระทบเชิงลบกับอัตรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำยและภำษีเงินได้ 
อัตรำก ำไรสุทธิและด้ำนอัตรำผลตอบแทนสินทรัพย์ (5) สัดส่วนดอกเบี้ยจ่ำยส่งผลกระทบเชิงลบต่อ
อัตรำผลตอบแทนสินทรัพย์และเชิงบวกต่ออัตรำกระแสเงินสดแต่ไม่สัมพันธ์กับอัตรำก ำไรสุทธิ  
(6) สัดส่วนภำษีเงินได้ส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตรำก ำไรสุทธิ อัตรำผลตอบแทนสินทรัพย์และ  
อัตรำกระแสเงินสด 

จำรุวรรณ ทองมั่น (2558) ได้ศึกษำอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่มีควำมสัมพันธ์กับรำคำตลำด
ของหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งไทย หมวดธุรกิจกำรแพทย์ วัตถุประสงค์เพ่ือ
ศึกษำอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่มีควำมสัมพันธ์กับรำคำตลำดของหลักทรัพย์จดทะเบียนหมวดธุรกิจ
กำรแพทย์ โดยใช้อัตรำส่วนวัดสภำพคล่อง อัตรำส่วนวัดประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน อัตรำส่วน  
วัดสภำพหนี้ อัตรำส่วนวัดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและอัตรำส่วนวัดมูลค่ำรำคำตลำดของหุ้น 
โดยรวบรวมจำกรำยงำนทำงกำรเงินรำยปี ตั้งแต่ปี 2553 ถึงปี 2557 ทดสอบควำมสัมพันธ์ระหว่ำง  
ตัวแปรอิสระกับตัวแปรตำมด้วย Pearson Correlation Coefficient และ Muitiple Regression 
Analysis พบว่ำอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่มีควำมสัมพันธ์กับรำคำตลำดของตลำดของหลักทรัพย์ได้แก่ 
อัตรำกำรหมุนเวียนของสินค้ำคงเหลือ ระยะเวลำในกำรขำยสินค้ำ อัตรำก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรต่อหุ้น 
   หนึ่งนุช ศรีสวัสดิ์ (2558) ได้ศึกษำปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่ออัตรำก ำไรสุทธิและอัตรำ
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษำ
ปัจจัยที่ผลผลกระทบต่ออัตรำก ำไรสุทธิและอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน  
ในตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จ ำนวน 40 บริษัท ทุกกลุ่มอุตสำหกรรม ยกเว้นกลุ่มธุรกิจกำรเงิน 
ช่วงเวลำตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2557 พบว่ำอัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม ขนำดของกิจกำร และ
ยอดขำยส่งผลกระทบต่ออัตรำก ำไรสุทธิและอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์อย่ำงมีนัยส ำคัญ 
ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยส่งผลกระทบต่ออัตรำก ำไรสุทธิอย่ำงมีนัยส ำคัญ ส่วนอัตรำส่วนเงินทุน
หมุนเวียน ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย และระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ย ไม่ส่งผลกระทบต่ออัตรำก ำไรสุทธิ
และอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  

ศิศิธร เนื่องจ ำนง (2556) ได้ศึกษำปัจจัยที่มีผลต่อโครงสร้ำงเงินทุนของบริษัทจดทะเบียน
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มทรัพยำกร ในช่วงปี พ.ศ. 2548-2554 รวบรวมข้อมูลจำก 
งบกำรเงินจำกตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มทรัพยำกร จ ำนวน 28 บริษัท พบว่ำปัจจัยที่มี
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อิทธิพลต่อโครงสร้ำงเงินทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติประกอบด้วย 3 ปัจจัย ได้แก่  ปัจจัย
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรมีควำมสัมพันธ์ตรงข้ำมกับโครงสร้ำงเงินทุน ปัจจัยขนำดของกิจกำรและ
ปัจจัยสินทรัพย์ถำวรมีควำมสัมพันธ์ทิศทำงเดียวกันกับโครงสร้ำงเงินทุน อำจมำจำกวิฤตกำรณ์ทำง
เศรษฐกิจที่ผ่ำนมำ ท ำให้เจ้ำหนี้ให้ควำมส ำคัญต่อกำรผิดช ำระหนี้ จึงต้องกำรหลักประกันในกำรกู้เงิน
ที่มำกข้ึน บริษัทที่มีขนำดใหญ่จะสำมำรถกระจำยควำมเสี่ยงและปรับตัวให้เข้ำกับสถำนกำรณ์ได้ดีกว่ำ 
ยังพบว่ำบริษัทจะท ำกำรจัดหำเงินทุนจำแหล่งภำยในเมื่อมีก ำไรที่เพียงพอ เพรำะมีต้นทุนทำงกำรเงิน
ที่ต่ ำกว่ำ ส ำหรับปัจจัยอื่น ๆ ไม่พบควำมสัมพันธ์อย่ำงมีนัยส ำคัญ 

สรียำ อัชฌำสัย (2555) ได้ศึกษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในอุตสำหกรรมกำรแพทย์ วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษำควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรของบริษัทในอุตสำหกรรมกำรแพทย์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
กำรวิจัยครั้งนี้เป็นกำรวิจัยเชิงปริมำณ (Quantitative Research) โดยกำรน ำข้อมูลจำกงบกำรเงิน
ประจ ำปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2549 ถึงปี พ.ศ. 2553 ของอุตสำหกรรมกำรแพทย์จ ำนวนทั้งหมด 13 บริษัท
มำวิเครำะห์ข้อมูลโดยใช้ อัตรำส่วนวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสำมำรถแบ่งออกเป็น 2กลุ่ม
คือ (1) กลุ่มก ำไรสัมพันธ์กับยอดขำย ประกอบด้วย อัตรำก ำไรขั้นต้น อัตรำผลตอบแทนจำกกำร
ด ำเนินงำน และอัตรำผลตอบแทนจำกก ำไรสุทธิ (2) กลุ่มก ำไรสัมพันธ์กับเงินลงทุนประกอบด้วย 
ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์รวม ผลตอบแทนสุทธิจำกสินทรัพย์รวม ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และ
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ผลกำรวิจัยพบว่ำ (1) กลุ่มก ำไรสัมพันธ์กับยอดขำย บริษัทที่สำมำรถ
รักษำระดับค่ำเฉลี่ยได้ใกล้เคียงกันในแต่ละปีและสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรม เป็นผลมำจำกบริษัทมี
รำยได้จำกกำรรักษำพยำบำลเพ่ิมสูงขึ้นกว่ำต้นทุนในกำรรักษำพยำบำล สำมำรถบริหำรต้นทุนและ
ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ และยังมีรำยได้อ่ืนเข้ำมำสนับสนุนอีกด้วย ส ำหรับ
บริษัทที่มีค่ำเฉลี่ยไม่แน่นอนและต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรม เป็นผลมำจำกบริษัทมีต้นทุนใน 
กำรรักษำพยำบำลเพ่ิมสูงขึ้นได้แก่ ค่ำยำ เวชภัณฑ์ และค่ำธรรมเนียมแพทย์อีกทั้งมีค่ำใช้จ่ำยใน  
กำรบริหำรสูง ได้แก่ ค่ำตอบแทนผู้บริหำร และเงินเดือนพนักงำน (2) กลุ่มก ำไรสัมพันธ์กับเงินลงทุน
ของ  บริษัทที่สำมำรถรักษำระดับค่ำเฉลี่ยให้ใกล้เคียงกันในแต่ละปีโดยสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรม 
เป็นผลมำจำกบริษัทมีควำมสำมำรถบริหำรสินทรัพย์ให้เกิดควำมคุ้มค่ำในกำรลงทุน อีกทั้งบริษัท
สำมำรถบริหำรจัดกำรค่ำใช้จ่ำยได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ ส ำหรับบริษัทที่มีแนวโน้มค่ำเฉลี่ยปรับตัวดีขึ้น
แต่ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรม เป็นผลมำจำกบริษัทมีภำระค่ำใช้จ่ำยสูง และไม่สำมำรถบริหำร
สินทรัพย์ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 

2.6.2 งำนวิจัยต่ำงประเทศ 
Yang (2016) ไ ด้ ท ำ ก ำ ร ศึ ก ษ ำ เ รื่ อ ง  A Comparative Analysis of Business 

Performance of University Hospitals for the Past 10 Years โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเครำะห์
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ผลกำรด ำเนินงำนโรงพยำบำลมหำวิทยำลัยในระยะเวลำ 10 ปี รวบรวมข้อมูลกำรจัดกำรและกำรเงิน
ปี 2548-2557 จำกงบดุลงบก ำไรขำดทุนและรำยงำนประจ ำปีจำกโรงพยำบำลมหำวิทยำลัย 27 แห่ง 
ตัวแปรที่ใช้ขึ้นอยู่กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรซึ่งรวมถึงผลตอบแทนจำกสินทรัพย์อัตรำก ำไรจำก
กำรด ำเนินงำนและก ำไรสุทธิต่อรำยได้รวม ตัวแปรอิสระ ได้แก่ ลักษณะทั่วไปสภำพคล่องควำมมั่นคง
กิจกรรมและอัตรำส่วนทำงกำรเงิน ผลกำรวิจัยพบว่ำโรงพยำบำลมหำวิทยำลัยในช่วง 10 ปีที่ผ่ำนมำ
ประสบควำมส ำเร็จในกำรจัดกำรที่ดี ด้วยกำรใช้ประโยชน์ทำงกำรเงิน, รำยได้ผู้ป่วย, ก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำน, รำยได้ที่ไม่ได้อยู่ในระบบ, สินทรัพย์รวมและหนี้สินรวม, จ ำนวนทั้งหมดเพ่ิมขึ้นมำกกว่ำ
สองเท่ำ อัตรำส่วนของหนี้สินคงที่และอัตรำกำรหมุนเวียนของสินทรัพย์พบว่ำมีผลกระทบทำงบวก
อย่ำงมีนัยส ำคัญ ต่อผลกำรด ำเนินงำนกำรจัดกำรในปี 2555-2557 
 Bem, Prekiewicz, Ucieklak-Jez & Siedlecki (2015) ไ ด้ ท ำ ก ำ ร ศึ ก ษ ำ เ รื่ อ ง 
Profitability versus Debt in Hospital Industry โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือทดสอบควำมสัมพันธ์
ระหว่ำงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของโรงพยำบำลและอัตรำส่วนหนี้สิน วัตถุประสงค์หลักคือกำร
ตรวจสอบว่ำโรงพยำบำลใช้หนี้สินเป็นแหล่งเงินทุนหรือไม่ หำกไม่มีก ำไรเพียงพอจำกกำรด ำเนินงำน 
ด้วยวิธีกำรทำงสถิติเรำได้พิสูจน์ควำมสัมพันธ์เชิงลบระหว่ำงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ลดลงใน
หลำย ๆ ระดับ (ROA, EBIT margin, EBITDA margin) และหนี้สินรวมของโรงพยำบำล ในทำง
กลับกันเรำได้พบควำมสัมพันธ์เชิงบวกระหว่ำงหนี้และผลก ำไรโดยค ำนึงถึงเงินให้สินเชื่อและเครดิต
ระยะสั้นและระยะยำวเท่ำนั้น นั่นอำจชี้ให้เห็นว่ำโรงพยำบำลที่มีฐำนะทำงกำรเงินไม่ดีพยำยำมจัดหำ
เงินทุนส ำหรับกิจกรรมกำรด ำเนินงำนของเขำ ตัวอย่ำงงำนวิจัยประกอบด้วยข้อมูลทำงกำรเงินจำก
โรงพยำบำลกว่ำ 333 แห่งในโปแลนด์ สำธำรณรัฐเช็ก สโลวำเกียและฮังกำรี 
 Bem, Predkiewicz, Prekiewicz & Ucieklak-Jez (2014 ) ได้ ท ำก ำรศึ ก ษ ำ เรื่ อ ง 
Determinants of Hospital’s Financial Liquidity โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษำปัจจัยที่ส่งผลต่อ
อัตรำส่วนสภำพคล่องของโรงพยำบำล โดยศึกษำทั้งหมด 4 ปัจจัย สมมติฐำนกำรวิจัยสมมติว่ำระดับ
สภำพคล่องทำงกำรเงินในโรงพยำบำลขึ้นอยู่กับปัจจัยหลำยประกำร ได้แก่ จ ำนวนเตียง รำยได้ต่อปี
อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และอัตรำส่วนหนี้สิน ผลกำรวิจัยพบว่ำ 1) มีควำมสัมพันธ์เชิง
บวกระหว่ำงอัตรำส่วนหนี้สินกับอัตรำส่วนสภำพคล่อง และอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรกับ
อัตรำส่วนสภำพคล่อง 2) ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงขนำดของโรงพยำบำลกับสภำพคล่องทำงกำรเงินไม่
แตกต่ำงกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
 Afza & Hussain (2011) ได้ท ำกำรศึกษำเรื่อง Determinants of Capital Structure: 
A Case Study of Automobile Sector of Pakistan โดยใช้สถิติ Regression จ ำนวนตัวอย่ำง 26
บริษัทในอุตสำหกรรมรถยนต์ของประเทศปำกีสถำน ตัวแปรตำมได้แก่อัตรำส่วนหนี้สิน ตัวแปรอิสระ
ได้แก่ สินทรัพย์ที่มีตัวตน ขนำดของบริษัท ประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไร สภำพคล่อง ต้นทุนเงินทุน
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ประโยชน์ด้ำนภำษีจำกกำรกู้ยืม ประโยชน์ด้ำนภำษีจำกรำยกำรอ่ืนที่ ไม่ได้เกิดจำกกำรกู้ยืม  
ผลกำรศึกษำพบว่ำประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไร ประโยชน์ด้ำนภำษี สภำพคล่องมีผลต่ออัตรำส่วน
หนี้สิน 

Parlak (2010) ได้ท ำกำรศึกษำเรื่อง Determinants of Capital Structure Policies of 
Turkish Manufacturing Firms โดยใช้ตัวอย่ำงบริษัทในประเทศตุรกี จ ำนวน 145 บริษัทซึ่งมี 
งบกำรเงินระหว่ำงปี 2004 – 2008 ตัวแปรตำมได้แก่อัตรำส่วนหนี้สิน ตัวแปรอิสระได้แก่ อัตรำส่วน
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนต่อยอดขำย อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตรำภำษีของบริษัทขนำด
ของบริษัท ควำมเสี่ยง อัตรำกำรเจริญเติบโตของบริษัท หลักประกันกำรกู้ยืม ผลกำรศึกษำพบว่ำ
อัตรำส่วนหนี้สินมีควำมสัมพันธ์ในทำงลบกับ อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ควำมเสี่ยงและ  
มีควำมสัมพันธ์ทำงลบกับขนำดของบริษัท และหลักประกันกำรกู้ยืม  

 Qiu & La (2010) ได้ท ำกำรศึกษำเรื่อง Firm Characteristics as Determinants of 
Capital Structures in Australia โดยศึกษำข้อมูล 367 บริษัทในประเทศออสเตรเลีย โดยข้อมูลที่
น ำมำศึกษำอยู่ระหว่ำงปี 1992 – 2006 ผลกำรศึกษำพบว่ำ อัตรำส่วนหนี้สินมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำง
เดียวกันกับสินทรัพย์ที่มีตัวตน แต่มีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงตรงกันข้ำมกับอัตรำกำรเจริญเติบโต  
ที่คำดหวัง ผลกำรศึกษำพบว่ำบริษัทที่กู้ยืมมีผลก ำไรดีกว่ำบริษัทไม่มีกู้ยืม ประสิทธิภำพก ำไร และ
ขนำดของบริษัทไม่มีผลต่อกำรด ำเนินโครงสร้ำงเงินทุนของบริษัท 

Ebaid (2009) ได้ท ำกำรศึกษำเรื่อง The Impact of Capital-structure Choice on 
FirmPerformance: Empirical Evidence from Egypt โดยมี วัตถุประสงค์ เพ่ื อศึกษำผลของ
โครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทตัวอย่ำงในประเทศอียิปต์จำนวน 64 บริษัท ใช้
ข้อมูลระหว่ำงปี 1997 – 2005 ตัววัดผลกำรด ำเนินงำนที่ใช้คืออัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของเจ้ำของ
(ROA) อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรำก ำไรสุทธิต่อยอดขำด (Profit Margin)
ใช้สถิติ Multiple Regression ผลกำรวิจัยพบว่ำ โครงสร้ำงเงินทุนมีผลน้อย จนถึงไม่มีผลต่อผลกำร
ด ำเนินงำนของบริษัท 
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บทที่  3  
วิธีกำรด ำเนินกำรวิจัย 

 
กำรศึกษำครั้งนี้ มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อ

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีวิธีกำรศึกษำดังนี้ 

3.1 ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 
3.2 ตัวแปรที่ใช้ในกำรวิจัย 
3.3 เครื่องมือที่ใช้ในกำรวิจัย 
3.4 ขั้นตอนในกำรสร้ำงเครื่องมือ 
3.5 กำรเก็บรวบรวมข้อมูล 
3.6 กำรวิเครำะห์ข้อมูล 
3.7 สถิติในกำรใช้วิจัย  
 

3.1  ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 
 ประชำกรที่ใช้ในกำรวิจัยนี้คือบริษัทในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ที่จดทะเบียนในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจ ำนวนทั้งสิ้น 23 บริษัท  
 กลุ่มตัวอย่ำงที่ใช้ในกำรศึกษำครั้งนี้ คือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ที่จดทะเบียนในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้วิธีเลือกแบบเฉพำะเจำะจง (Purposive Selection) จำกบริษัท 
ที่มีรอบระยะเวลำบัญชีตั้งแต่วันที่ 1 มกรำคม ถึง 31 ธันวำคม และมีกำรน ำส่งงบกำรเงินครบทุกปี
ในช่วงปี พ.ศ. 2552-2561 รวมระยะเวลำ 10 ปี ได้ประชำกรกลุ่มเป้ำหมำยจ ำนวน 13 บริษัท 
 
ตำรำงท่ี 1 รำยชื่อบริษัทในกลุ่มกำรแพทย์ 
 
ล ำดับที่   รำยช่ือบริษัทกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์  ชื่อย่อ 

1 บริษัท โรงพยำบำลเอกชล จ ำกัด (มหำชน)  AHC 
2 บริษัท บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกัด (มหำชน)  BCH 
3 บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด(มหำชน)  BDMS 
4 บริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน)  BH 
5 บริษัท เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน)  CMR 
6 บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน)  KDH 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 51 

ตำรำงท่ี 1 (ต่อ) 

 

ล ำดับที่   รำยช่ือบริษัทกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์  ชื่อย่อ 
7 บริษัท โรงพยำบำลมหำชัย จ ำกัด (มหำชน)  M-CHA 
8 บริษัท วัฒนำกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน)  NEW 
9 บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน)  NTV 
10 บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน)  RAM 
11 บริษัท ศิครินทร์ จ ำกัด (มหำชน)  SKR 
12 บริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน)  SVH 
13 บริษัท โรงพยำบำลวิภำวดี จ ำกัด (มหำชน)  VIBHA 

 
3.2  ตัวแปรที่ใช้ในกำรวิจัย 
  ตัวแปรที่ใช้ในกำรวิจัยครั้งนี้ แบ่งออกเป็นตัวแปรต้นและตัวแปรตำม ดังนี้ 

3.2.1 ตัวแปรอิสระ ที่ใช้ในกำรศึกษำได้แก่  
   3.2.1.1 ปัจจัยทำงกำรเงิน 

- กำรเติบโตของรำยได้ RG 
- ขนำดของกิจกำร SIZE 
- จ ำนวนผู้ถือหุ้น SH 

  3.2.1.2 โครงสร้ำงเงินทุน 
- อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม DA 
- อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม SDA 
- อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม LDA 
- อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น DE 
- อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย IC 

3.2.2 ตัวแปรตำม ที่ใช้ในกำรศึกษำได้แก่  
        3.2.2.1 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
       -   อัตรำส่วนก ำไรขั้นต้น GPM 
       -   อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ NPM 

-   อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ROA 
-   อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ROE 
-   ก ำไรต่อหุ้น EPS 
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3.3  เครื่องมือที่ใช้ในกำรวิจัย 
 เครื่องมือที่ใช้ในกำรวิจัยในกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีดังนี้ 

3.3.1 ปัจจัยทำงกำรเงิน 
  3.3.1.1 กำรเติบโตของรำยได้  (Revenue Growth) รำยได้ค่ำรักษำพยำบำลคือ 

รำยรับที่มำจำกธุรกิจหลักของบริษัท กำรรับรู้ได้จำกกำรเติบโตของยอดรำยได้ (Revenue Growth) 
ถ้ำยอดขำยสินค้ำหรือบริกำรของบริษัทนั้นมำก ก็ส่งผลให้ก ำไรเติบโตตำมไปด้วย 

 

กำรเติบโตของรำยได้  
รำยได้ค่ำรักษำพยำบำลปีปัจจุบัน - รำยได้ค่ำรักษำพยำบำลปีเก่ำ 

x100...(%) 
รำยได้ค่ำรักษำพยำบำลปีเก่ำ 

    
   3.3.1.2 ขนำดของกิจกำร (Size of Firm) วิเครำะห์ขนำดของแต่ละบริษัทที่อยู่ใน
อุตสำหกรรมซึ่งธุรกิจที่มีขนำดใหญ่ย่อมจะมีควำมได้เปรียบมำกกว่ำธุรกิจขนำดเล็ก ทั้งด้ำนเงินทุนกำร
จ้ำงผู้บริหำรที่มีควำมสำมำรถสูง อีกท้ังได้เปรียบทำงด้ำนกำรแข่งขันในตลำด 

 
ขนำดของกิจกำร =  มูลค่ำของสินทรัพย์ 

 
                     3.3.1.3 จ ำนวนผู้ถือหุ้น (Stockholder) เป็นผู้ได้ประโยชน์ชั้นในสุดของธุรกิจ ซึ่งมี
อิทธิพลต่อกำรเจริญเติบโตหรือกำรอยู่รอดของธุรกิจมำกที่สุด  กำรบริหำรธุรกิจจึงต้องให้ควำมส ำคัญ
และให้ผู้ถือหุ้นได้ประโยชน์จำกธุรกิจอย่ำงยุติธรรม หรือมีจริยธรรมทำงธุรกิจ 

 
                      จ ำนวนผู้ถือหุ้น = จ ำนวนของผู้ถือหุ้นสำมัญ 
 
3.3.2 โครงสร้ำงเงินทุน 
   3.3.2.1 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม  (Debt Ratio to Assets) อัตรำส่วน

นี้จะแสดงให้เห็นว่ำในจ ำนวนสินทรัพย์ทั้งหมดที่กิจกำรมีอยู่นั้น มีกำรใช้เงินทุนจำกกำรกู้ยืม
บุคคลภำยนอกมำกน้อยเพียงใด หรืออีกนัยหนึ่งท ำให้ทรำบว่ำมีส่วนของเจ้ำของมำลงทุนในสินทรัพย์
มำกน้อยเพียงใด 
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อัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม  = 
หนี้สินรวม 

.......(เท่ำ) 
สินทรัพย์รวม 

  3.3.2.2 อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (Shot - Term Debt Ratio 
to Assets) เป็นอัตรำส่วนที่แสดงควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ระยะสั้นมีควำมส ำคัญต่อกำรประเมิน
ฐำนะกำรเงินของกิจกำรอัตรำส่วนที่ใช้เป็นแนวทำงเพ่ือกำรพิจำรณำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้
ระยะสั้น 

อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม =  
หนี้สินหมุนเวียน 

.......(เท่ำ) 
สินทรัพย์รวม 

       3.3.2.3 อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (Long - Term Debt 
Ratio to Assets) เป็นอัตรำส่วนเปรียบเทียบระหว่ำงหนี้สินระยะยำวกับสินทรัพย์ แสดงให้ทรำบว่ำมี
กำรน ำหนี้สินระยะยำวมำลงทุนในสินทรัพย์เท่ำใด เพรำะหนี้สินระยะยำวเป็นหนี้สินที่มีก ำหนด
ระยะเวลำในกำรช ำระหนี้เกินกว่ำ 1 ปี 

อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม = 
หนี้สินไม่หมุนเวียน 

.......(เท่ำ) 
สินทรัพย์รวม 

  3.3.2.4 อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) เป็น
อัตรำส่วนเปรียบเทียบระหว่ำงหนี้สินกับส่วนของผู้ถือหุ้น แสดงให้ทรำบว่ำเงินทุนที่กิจกำรใช้ในกำร
ด ำเนินงำนนั้นได้มำจำกหนี้สินคิดเป็นอัตรำส่วนเท่ำใดเม่ือเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  = 
หนี้สินรวม 

.......(เท่ำ) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

          3.3.2.5 อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย ( Interest Coverage 
Ratio)  เป็นอัตรำส่วนเปรียบเทียบระหว่ำงก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน หรือก ำไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ำย
และภำษีเงินได้ หำกอัตรำส่วนนี้สูงแสดงว่ำกิจกำรมีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระดอกเบี้ยได้มำก  

อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย = 
ก ำไรก่อนดอกเบี้ยและภำษี 

.......(เท่ำ) 
ดอกเบี้ยจ่ำย 

3.3.3 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
  3.3.3.1 อั ต ร ำก ำ ไร ขั้ น ต้ น  (Gross Profit Margin : GPM) เป็ น อั ตรำส่ ว น

เปรียบเทียบผลก ำไรขั้นต้นกับยอดขำย เพ่ือประเมินประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนของกิจกำร 
อัตรำส่วนนี้สูงแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรขั้นต้น 
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อัตรำก ำไรขั้นต้น  = 
ก ำไรขัน้ต้น 

x 100    ......(%) 
ยอดขำย 

   3.3.3.2 อัตรำก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM) เป็นอัตรำส่วนเปรียบเทียบ 
ผลก ำไรสุทธิกับยอดขำยท ำให้ทรำบควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสุทธิของกิจกำรภำยหลังจำกกำรหัก
ค่ำใช้จ่ำยทุกรำยกำร รวมถึงค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริกำร อัตรำส่วนนี้สูงแสดงถึงควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรสุทธิ 

อัตรำก ำไรสุทธิ  = 
ก ำไรสุทธิ 

x 100    ......(%) 
ยอดขำย 

 3.3.3.3 อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์  (Return On Assets : ROA) เป็น
อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจำกสินทรัพย์รวมว่ำ ก่อให้เกิดผลตอบแทนกลับคืนมำ
มำกน้อยเพียงใด  

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์  = 
ก ำไรสุทธิ 

x 100    ......(%) 
สินทรัพย์รวม (เฉลี่ย) 

   3.3.3.4 อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity หรือ ROE) 
หมำยถึงอัตรำส่วนที่แสดงให้ผู้ถือหุ้นทรำบว่ำจะได้รับผลตอบแทนจำกกำรลงทุนของผู้ถือหุ้นลงทุน
มำกน้อยเพียงใด โดยแสดงให้เห็นควำมสำมำรถของฝ่ำยบริหำรที่จัดใช้สินทรัพย์ให้มีประโยชน์ให้มำก
ที่สุด 

อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น  = 
ก ำไรสุทธิ 

x 100    ......(%) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น (เฉลี่ย) 

   3.3.3.5 ก ำไรต่อหุ้น (Earnings per Share: EPS) เป็นอัตรำส่วนที่จะแสดงให้
ทรำบว่ำส่วนของเจ้ำของที่มีอยู่นั้น จะท ำให้เกิดผลก ำไรเป็นจ ำนวนเท่ำใด โดยส่วนของเจ้ำของ
ประกอบด้วย ส่วนทุน ก ำไรสะสม และเงินส ำรองต่ำง ๆ อัตรำส่วนนี้เป็นกำรวัดผลตอบแทนต่อ
เจ้ำของหรือผู้ถือหุ้น 

ก ำไรต่อหุ้น  = 
ก ำไรสุทธิ-เงินปันผลของหุ้นบุริมสิทธิ 

.......(บำท/หุ้นสำมัญ) 
จ ำนวนหุ้นสำมัญ 

 
3.4 ข้ันตอนในกำรสร้ำงเครื่องมือ 

3.4.1 ศึกษำข้อมูลเอกสำรทำงกำรเงิน ได้แก่ ผลกำรด ำเนินงำนและงบกำรเงินของบริษัท
ในอุตสำหกรรมกำรแพทย์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือเป็นแนวทำง 
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ในกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัท  
จดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ตำมแนวคิดกำรวิเครำะห์ 
งบกำรเงินเก่ียวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

3.4.2 ศึกษำข้อมูลบริษัทในอุตสำหกรรมกำรแพทย์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยจำกสื่ออิเล็กทรอนิกส์ของบริษัท เพ่ือเป็นแนวทำงในกำรวิเครำะห์งบกำรเงินเกี่ยวกับ
ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียน
กลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

3.5 กำรเก็บรวบรวมข้อมูล 
 3.5.1 ผู้วิจัยได้ใช้ข้อมูลจำกแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) เป็นข้อมูล ณ วันที่ 
26 เมษำยน พ.ศ. 2562 ได้แก่ ข้อมูลจำกสื่ออิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งเป็นข้อมูลได้มำจำกฐำนข้อมูลของ
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยข้อมูลทุติยภูมิที่จ ำเป็นต้องใช้ในกำรศึกษำ คืองบกำรเงิน
ประจ ำปี ซึ่งประกอบไปด้วยงบดุล งบก ำไรขำดทุน และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 
2552 ถึงปี พ.ศ. 2561 
 
3.6 กำรวิเครำะห์ข้อมูล 

3.6.1 กำรศึกษำในครั้งนี้มีแนวทำงกำรวิเครำะห์โดยกำรสรุปข้อมูล กำรน ำข้อมูลจำก 
งบกำรเงินที่รวบรวมได้ของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
มำใช้ในกำรค ำนวณอัตรำส่วนทำงกำรเงินของแต่ละบริษัท ตั้งแต่ปี พ.ศ.  2552 ถึงปี พ.ศ. 2561  
รวม 10 ปี เพ่ือศึกษำสถำนภำพของปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถ  
ในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
โดยจะแยกกำรวิเครำะห์ข้อมูลได้ดังนี้ 

  1) กำรวิเครำะห์เปรียบเทียบภำยในกิจกำร (Intra company Comparisons) เป็น
กำรน ำข้อมูลงบกำรเงินของกิจกำรในอดีตของกิจกำรมำค ำนวณหำอัตรำส่วน แล้วน ำอัตรำส่วนแต่ละ
ปีมำเปรียบเทียบกันเพ่ือหำควำมเปลี่ยนแปลง ท ำให้ทรำบกำรเปลี่ยนแปลงสถำนะกำรเงินของกิจกำร 
เป็นประโยชน์ต่อผู้บริหำรในกำรปรับปรุงแก้ไข ข้อบกพร่องต่ำง ๆ 

  2) กำรวิเครำะห์เปรียบเทียบกับค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของบริษัทที่มี
ลักษณะกำรด ำเนินงำนอยู่ในกลุ่มธุรกิจเดียวกัน เพ่ือให้ เห็นถึงจุดแข็งจุดอ่อนของบริษัทเมื่อ
เปรียบเทียบกับคู่แข่ง 

3.6.2 ท ำกำรตรวจสอบปัญหำควำมสัม พันธ์ เชิ งเส้นตรงระหว่ำงตัวแปรอิสระ 
(Multicollinearity) โดยกำรค ำนวณค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient) ระหว่ำง
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ตัวแปรอิสระแต่ละคู่เพ่ือศึกษำระดับควำมสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่ำงกันของตัวแปรอิสระ กล่ำวคือ
หำกตัวแปรอิสระมีค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่ำง -0.80 ถึง +0.80 แสดงว่ำไม่เกิดปัญหำ 
Multicollinearity และหำกตัวแปรอิสระคู่ใดมีค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์มำกกว่ำ 0.80 หรือน้อยกว่ำ 
-0.80 จะถือว่ำเกิดปัญหำ Multicollinearity ขึ้นในกำรทดสอบ 

3.6.3 กำรทดสอบควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระและตัวแปรตำมเพ่ือวิเครำะห์
ผลกระทบของปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ
บริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้กำรวิเครำะห์  
ควำมถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 
3.7 สถิติในกำรใช้วิจัย 
  3.7.1 กำรวิเครำะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนำ (Description statistics) ได้แก่ ค่ำสูงสุด 
(Maximum) ค่ำต่ ำสุด (Minimum) ค่ำเฉลี่ย (Mean) ค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำน (Standard Deviation) 
เป็นกำรวิเครำะห์ข้อมูลขั้นต้นโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือสะท้อนสถำนกำรณ์  ให้ทรำบถึงลักษณะทั่วไป
ของข้อมูล และค่ำเฉลี่ยจำกกำรวิเครำะห์ข้อมูล คือกำรหำค่ำเฉลี่ยจำกข้อมูลของบริษัทที่ท ำกำรศึกษำ
ทั้งหมด โดยก ำหนดเป็นค่ำมำตรฐำนและน ำมำใช้เปรียบเทียบกับค่ำเฉลี่ยของแต่ละบริษัท  
เพ่ือวิเครำะห์ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน และควำมแตกต่ำงระหว่ำงบริษัทท่ีท ำกำรศึกษำ 
 3.7.2 กำรหำค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน (Pearson Product Moment 
Correlation Coefficient) เพ่ือหำค่ำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรที่ศึกษำ หรือ 2 ชุดข้อมูล  
ว่ำมีควำมสัมพันธ์กันหรือไม่สัมพันธ์กันอย่ำงไร โดยตัวแปรจะอยู่ในรูปของอัตรำส่วน (Ratio) 

3.7.3 กำรวิเครำะห์ผลกระทบของปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เพ่ือทดสอบควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระกับตัวแปรตำม ซึ่งเป็นตัวแปรเชิงปริมำณ
จะใช้สถิติในกำรทดสอบคือกำรวิเครำะห์ควำมถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
ด้วยวิธีก ำลังสองน้อยที่สุด (Ordinary Least Square : OLS) เพ่ือวัดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
โดยมีสมกำรถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ดังนี้ 

  1) สมกำรทดสอบควำมสัมพันธ์ระหว่ำงปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนกับ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โดยใช้อัตรำก ำไรขั้นต้น GPM เป็นตัวแปรตำม 

GPMi,t = β0 + β1RGi,t + β2SIZEi,t + β3SHi,t + β4DAi,t + β5SDAi,t + β6LDAi,t + β7DEi,t  + 

β8ICi,t  
2) สมกำรทดสอบควำมสัมพันธ์ระหว่ำงปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนกับ

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โดยใช้อัตรำก ำไรสุทธิ NPM เป็นตัวแปรตำม 
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NPMi,t = β0 + β1RGi,t + β2SIZEi,t + β3SHi,t + β4DAi,t + β5SDAi,t + β6LDAi,t + β7DEi,t  + 

β8ICi,t 

3) สมกำรทดสอบควำมสัมพันธ์ระหว่ำงปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนกับ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โดยใช้อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ROA เป็นตัวแปรตำม 

ROAi,t = β0 + β1RGi,t + β2SIZEi,t + β3SHi,t + β4DAi,t + β5SDAi,t + β6LDAi,t + β7DEi,t  + β8ICi,t 

  4) สมกำรทดสอบควำมสัมพันธ์ระหว่ำงปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนกับ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โดยใช้อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ROE เป็นตัวแปรตำม 

ROEi,t = β0 + β1RGi,t + β2SIZEi,t + β3SHi,t + β4DAi,t + β5SDAi,t + β6LDAi,t + β7DEi,t  + β8ICi,t 

  5) สมกำรทดสอบควำมสัมพันธ์ระหว่ำงปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนกับ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โดยใช้ก ำไรต่อหุ้น  EPS เป็นตัวแปรตำม 

EPSi,t = β0 + β1RGi,t + β2SIZEi,t + β3SHi,t + β4DAi,t + β5SDAi,t + β6LDAi,t + β7DEi,t  + β8ICi,t

   โดยก ำหนดให้ 

    β    หมำยถึงค่ำสัมประสิทธิ์ถดถอย แสดงค่ำเปลี่ยนแปลงของ 
                     ตัวแปรอิสระแต่ละตัวมีผลต่อตัวแปรตำม 
    GPM หมำยถึงอัตรำก ำไรขั้นต้น 
    NPM หมำยถึงอัตรำก ำไรสุทธิ 
    ROA หมำยถึงอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
    ROE หมำยถึงอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
    EPS  หมำยถึงก ำไรต่อหุ้น 
    RG   หมำยถึงกำรเติบโตของรำยได้ 
    SIZE หมำยถึงขนำดของกิจกำร 
    SH   หมำยถึงจ ำนวนผู้ถือหุ้น 
    DA   หมำยถึงอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 
    SDA หมำยถึงอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม 
    LDA หมำยถึงอัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม 
    DE   หมำยถึงอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
    IC    หมำยถึงอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย 
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บทที่  4  
ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล 

 
กำรวิจัยเรื่อง ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร

ของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัยได้ใช้ข้อมูลจำก
แหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ได้แก่ข้อมูลจำกสื่ออิเลคทรอนิคส์ ซึ่งเป็นข้อมูลได้มำจำก
ฐำนข้อมูลของตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2552 ถึงปี พ.ศ. 2561 จึงท ำให้ 
มีบริษัทกลุ่มตัวอย่ำงในกำรศึกษำครั้งนี้จ ำนวนทั้งสิ้น 13 บริษัท โดยผลกำรวิจัยในบทที่ 4 แบ่งหัวข้อ
ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเป็น 4 ส่วน ดังนี้ 
 4.1 ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนำ (Descriptive Statistics Analysis) 
 4.2 ผลกำรวิเครำะห์กำรเปรียบเทียบโครงสร้ำงเงินทุนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
ของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับค่ำเฉลี่ย 
ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล 
 4.3 ผลกำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Analysis) 
 4.4 ผลกำรวิเครำะห์ควำมถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 
4.1  ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนำ (Descriptive Statistics Analysis) 
 จำกกำรศึกษำข้อมูลกลุ่มตัวอย่ำงทั้งหมด จะได้ค่ำสถิติเชิงพรรณนำ ได้แก่ ค่ำเฉลี่ย (Mean) 
ค่ำสูงสุด (Maximum) ค่ำต่ ำสุด (Minimum) และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำน (Standard Deviation)  
ได้ดังตำรำงที่ 2 ดังนี้ 
 
ตำรำงท่ี 2 ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนำ (Descriptive Statistics Analysis) 
 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

RG (ร้อยละ) 130 -30.61 39.13 8.2105 7.99112 

SIZE (ล้ำนบำท) 130 294.93 92929.77 8717.1444 16487.88297 

SH (ล้ำนหุ้น) 130 10.00 15668.96 1477.7573 3661.12360 

DA (เท่ำ) 130 .12 .65 .3278 .13061 
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ตำรำงท่ี 2 (ต่อ) 
 

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ:   RG      = กำรเติบโตของรำยได้ 
  SIZE  = ขนำดของกิจกำร 
  SH   = จ ำนวนผู้ถือหุ้น 
    DA  = อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 
  SDA = อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม 
  LDA  = อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม 
  DE   = อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
  IC      = อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย 
  GPM = อัตรำก ำไรขั้นต้น 
  NPM  = อัตรำก ำไรสุทธิ 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

SDA (เท่ำ) 130 .09 .56 .1918 .08094 

LDA (เท่ำ) 130 0.00 .52 .1358 .11666 

DE (เท่ำ) 130 .13 1.86 .5573 .37100 

IC (เท่ำ) 130 -46.59 2015.27 66.3477 253.37043 

GPM (ร้อยละ) 130 14.95 42.79 29.8914 6.79391 

NPM (ร้อยละ) 130 -18.69 52.44 15.8151 11.00983 

ROA (ร้อยละ) 130 -8.86 21.87 8.8436 5.70466 

ROE (ร้อยละ) 130 -11.00 34.39 13.5582 8.36293 

EPS (บำท) 130 -2.68 113.44 8.2054 20.75643 

Valid N 
(listwise) 

130     
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  ROA = อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
  ROE  = อัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 
                EPS  = อัตรำก ำไรต่อหุ้น 
 
 จำกตำรำงที่  2 ซึ่งแสดงผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลด้วยสถิติ เชิงพรรณนำ (Descriptive 
Statistics Analysis) สำมำรถอธิบำยผลได้ว่ำ 
 กำรเติบโตของรำยได้ (RE) ซึ่งเป็นกำรรับรู้จำกกำรเติบโตของรำยได้ค่ำรักษำพยำบำลซึ่ง
เป็นรำยได้ที่มำจำกธุรกิจหลักของบริษัท มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 8.2105 ค่ำสูงสุดเท่ำกับร้อยละ 
39.13 ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับร้อยละ -30.61 และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 7.99112 
 ขนำดของกิจกำร (SIZE) โดยวัดจำกมูลค่ำของสินทรัพย์ มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 8,717.1444 
ล้ำนบำท ค่ำสูงสุดเท่ำกับ 92,929.77 ล้ำนบำท ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับ 294.93 ล้ำนบำท และค่ำเบี่ยงเบน
มำตรฐำนเท่ำกับ 16,487.88297 
 จ ำนวนผู้ถือหุ้น (SH) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 1,477.7573 ล้ำนหุ้น ค่ำสูงสุดเท่ำกับ 15,668.96 
ล้ำนหุ้น ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับ 10 ล้ำนหุ้น และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 3,661.12360 
 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (DA) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.3278 เท่ำ ค่ำสูงสุดเท่ำกับ 
0.65 เท่ำ ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับ 0.12 เท่ำ และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 0.13061 
 อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.1918 เท่ำ ค่ำสูงสุด
เท่ำกับ 0.56 เท่ำ ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับ 0.09 เท่ำ และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 0.08094 
 อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (LDA) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.1358 เท่ำ 
ค่ำสูงสุดเท่ำกับ 0.52 เท่ำ ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับ 0.00 เท่ำ และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 0.11666 
 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.5573 เท่ำ ค่ำสูงสุด
เท่ำกับ 1.86 เท่ำ ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับ 0.13 เท่ำ และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 0.37100 
 อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย  (IC) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 66.3477 เท่ำ ค่ำสูงสุด
เท่ำกับ 2,015.27 เท่ำ ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับ -46.59 เท่ำ และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 253.37043 
 อัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 29.8914 ค่ำสูงสุดเท่ำกับร้อยละ 42.79 
ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับร้อยละ 14.95 และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 6.79391 
 อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 15.8151 ค่ำสูงสุดเท่ำกับร้อยละ 52.44 
ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับร้อยละ -18.69 และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 11.00983 
 อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 8.8436 ค่ำสูงสุดเท่ำกับ
ร้อยละ 21.87 ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับร้อยละ -8.86 และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 5.70466 
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 อัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 13.5582 ค่ำสูงสุดเท่ำกับ
ร้อยละ 34.39 ค่ำต่ ำสุดเท่ำกับร้อยละ -11.00 และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 8.36293 
 อัตรำก ำไรต่อหุ้น (EPS) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 8.2054 บำท ค่ำสูงสุดเท่ำกับ 113.44 บำท 
ค่ำต่ ำสดุเท่ำกับ -2.68 บำท และค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 20.75643 
 
4.2 ผลกำรวิเครำะห์กำรเปรียบเทียบโครงสร้ำงเงินทุนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัท
จดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์
ข้อมูล 
   กำรวิเครำะห์กำรเปรียบเทียบโครงสร้ำงเงินทุนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัท
จดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล
ของบริษัทที่มีลักษณะกำรด ำเนินงำนอยู่ในกลุ่มธุรกิจเดียวกัน เพ่ือให้เห็นถึงจุดแข็งจุดอ่อนของบริษัท 
ได้ดังตำรำงที่ 3-12 ดังนี้ 
 
ตำรำงท่ี 3 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 0.15 ต่ ำกว่ำ 
 
 

เงินทุน 
หรือสินทรัพย์ส่วนใหญ่
มำจำกเจ้ำของกิจกำร 

จึงมีควำมเสี่ยงต่ ำ 
 

2 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 0.17 ต่ ำกว่ำ 
3 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ KDH 0.21 ต่ ำกว่ำ 
4 บมจ. สมิติเวช SVH 0.28 ต่ ำกว่ำ 
5 บมจ. วัฒนำกำรแพทย์ NEW 0.29 ต่ ำกว่ำ 
6 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ 

CMR 
0.29 ต่ ำกว่ำ 

7 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวดี VIBHA 0.30 ต่ ำกว่ำ 

8 บมจ. ศิครินทร์ SKP 0.33 เท่ำกับ เงินทุนหรือสินทรัพย์
มำจำกเจ้ำหนี้ หรือ
เจ้ำของกิจกำรใน

ปริมำณที่ใกล้เคียงกัน 
จึงมีควำมเสี่ยงปำน

กลำง 
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ตำรำงที่ 3 (ต่อ) 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

9 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ BH 0.38 สูงกว่ำ 
เงินทุนหรือสินทรัพย์

ส่วนใหญ่มำจำกเจ้ำหนี้ 
ท ำให้มีภำระดอกเบี้ย
สูง จึงมีควำมเสี่ยงสูง 

10 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 0.38 สูงกว่ำ 
11 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 0.45 สูงกว่ำ 
12 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล BCH 0.47 สูงกว่ำ 
13 บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชกำร BDMS 0.55 สูงกว่ำ 

ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 0.33 เท่ำ 
 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
 
 จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 3 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนหนี้สินต่อ
สินทรัพย์รวม ของบริษัทที่ท ำกำรศึกษำเท่ำกับ 0.33 เท่ำ พบว่ำ บริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจ
กำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีอัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวมต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ย  
ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลคือ บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) บริษัท โรงพยำบำลเอกชน 
จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.15 เท่ำ 
0.17 เท่ำ และ 0.21 เท่ำ ตำมล ำดับ แสดงว่ำบริษัทมีกำรใช้ทุนจำกเจ้ำของกิจกำรหรือผู้ถือหุ้น
มำกกว่ำกำรกู้ยืม ท ำให้บริษัทมีควำมเสี่ยงต่ ำ และหำกต้องกำรกู้ยืมเงินในอนำคตสำมำรถท ำได้ง่ำย 
เพรำะยังมีเครดิตทำงกำรเงินที่ด ี
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ตำรำงท่ี 4 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 0.12 ต่ ำกว่ำ  
เงินทุนหรือสินทรัพย์

ส่วนใหญ่มำจำก
เจ้ำของกิจกำร จึงมี
ควำมเสี่ยงต่ ำ และมี
ควำมสำมำรถในกำร
ช ำระหนี้ระยะสั้นดี 

2 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 0.14 ต่ ำกว่ำ 

3 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ BH 0.15 ต่ ำกว่ำ 

4 บมจ. วัฒนำกำรแพทย์ NEW 0.15 ต่ ำกว่ำ 

5 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ KDH 0.17 ต่ ำกว่ำ 

6 บมจ. ศิครินทร์ SKP 0.18 ต่ ำกว่ำ 

7 บมจ. สมิติเวช SVH 0.18 ต่ ำกว่ำ 

8 บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชกำร BDMS 0.19 เท่ำกับ เงินทุนหรือสินทรัพย์
มำจำกเจ้ำหนี้ หรือ
เจ้ำของกิจกำรใน

ปริมำณที่ใกล้เคียงกัน 
จึงมีควำมเสี่ยงปำน

กลำง 
9 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล BCH 0.20 สูงกว่ำ 

เงินทุนหรือสินทรัพย์
ส่วนใหญ่มำจำกเจ้ำหนี้ 
ท ำให้มีภำระดอกเบี้ย
สูง จึงมีควำมเสี่ยงสูง 

10 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ 
CMR 

0.20 สูงกว่ำ 

11 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวดี VIBHA 0.21 สูงกว่ำ 
12 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 0.28 สูงกว่ำ 
13 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 0.33 สูงกว่ำ 

ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 0.19 เท่ำ 
 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
 
 จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 4 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนหนี้สิน
หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมของบริษัทที่ท ำกำรศึกษำเท่ำกับ 0.19 เท่ำ พบว่ำ บริษัทจดทะเบียนกลุ่ม
ธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมต่ ำ
กว่ ำค่ ำ เฉลี่ ย ผลกำรวิ เค รำะห์ ข้ อ มู ล คื อ  บ ริษั ท  โรงพยำบำล เอกชน  จ ำกั ด  (มห ำชน )  
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บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ย
เท่ำกับ 0.12 เท่ำ 0.14 เท่ำ และ 0.15 เท่ำ ตำมล ำดับ แสดงว่ำ บริษัทมีกำรใช้ทุนจำกเจ้ำของกิจกำร
หรือผู้ถือหุ้นมำกกว่ำกำรกู้ยืม ท ำให้บริษัทมีควำมเสี่ยงต่ ำ หำกต้องกำรกู้ยืมเงินในอนำคตสำมำรถท ำ
ได้ง่ำย และมีควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ระยะสั้นได้ดี 
 
ตำรำงท่ี 5 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 0.02 ต่ ำกว่ำ 

เงินทุนหรือสินทรัพย์
ส่วนใหญ่มำจำก
เจ้ำของกิจกำร  

จึงมีควำมเสี่ยงต่ ำ 
 

2 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ KDH 0.04 ต่ ำกว่ำ 
3 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 0.05 ต่ ำกว่ำ 
4 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 0.05 ต่ ำกว่ำ 
5 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวดี VIBHA 0.09 ต่ ำกว่ำ 
6 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ 

CMR 
0.09 ต่ ำกว่ำ 

7 บมจ. สมิติเวช SVH 0.10 ต่ ำกว่ำ 
8 บมจ. วัฒนำกำรแพทย์ NEW 0.14 เท่ำกับ เงินทุนหรือสินทรัพย์ 

มำจำกเจ้ำหนี้  
หรือเจ้ำของกิจกำรใน
ปริมำณที่ใกล้เคียงกัน 

จึงมีควำมเสี่ยง 
ปำนกลำง 

9 บมจ. ศิครินทร์ SKP 0.15 สูงกว่ำ 
เงินทุนหรือสินทรัพย์

ส่วนใหญ่มำจำกเจ้ำหนี้ 
ท ำให้มีภำระดอกเบี้ย
สูง จึงมีควำมเสี่ยงสูง 

10 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 0.17 สูงกว่ำ 
11 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ BH 0.24 สูงกว่ำ 
12 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล BCH 0.27 สูงกว่ำ 
13 บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชกำร BDMS 0.37 สูงกว่ำ 

ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 0.14 เท่ำ 
 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
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 จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 5 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนหนี้สิน 
ไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมของบริษัทท่ีท ำกำรศึกษำเท่ำกับ 0.14 เท่ำ พบว่ำ บริษัทจดทะเบียนกลุ่ม
ธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีอัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม 
ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลคือ บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) บริษัท ธนบุรี  
เมดิคอล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ย
เท่ำกับ 0.02 เท่ำ 0.04 เท่ำ และ 0.05 เท่ำ ตำมล ำดับ แสดงว่ำบริษัทมีกำรใช้ทุนจำกเจ้ำของกิจกำร
หรือผู้ถือหุ้นมำกกว่ำกำรกู้ยืม ท ำให้บริษัทมีควำมเสี่ยงต่ ำ 
 
ตำรำงท่ี 6 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 0.19 ต่ ำกว่ำ กิจกำรจัดหำเงินด้วย
หนี้สินน้อยกว่ำทุนและ

ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ย
อุตสำหกรรม  

มีโอกำสที่จะหำเงินทุน
เพ่ิมจำกเจ้ำหนี้หรือ

ธนำคำร และมี
ควำมสำมำรถในกำร
จ่ำยช ำระหนี้ดี จึงมี

ควำมเสี่ยงต่ ำ 

2 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 0.20 ต่ ำกว่ำ 
3 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ KDH 0.28 ต่ ำกว่ำ 
4 บมจ. สมิติเวช SVH 0.39 ต่ ำกว่ำ 
5 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ 

CMR 
0.41 ต่ ำกว่ำ 

6 บมจ. วัฒนำกำรแพทย์ NEW 0.42 ต่ ำกว่ำ 

7 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวดี VIBHA 0.43 ต่ ำกว่ำ 
8 บมจ. ศิครินทร์ SKP 0.51 ต่ ำกว่ำ 

9 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 0.64 สูงกว่ำ กิจกำรจัดหำเงินทุนด้วย
หนี้สินน้อยกว่ำทุนแต่สูง

กว่ำค่ำเฉลี่ย
อุตสำหกรรม โอกำสที่
จะหำเงินทุนจำกเจ้ำหนี้
หรือธนำคำรมีน้อยลง 

10 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ BH 0.65 สูงกว่ำ 
11 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 0.89 สูงกว่ำ 
12 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล BCH 0.94 สูงกว่ำ 
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ตำรำงท่ี 6 (ต่อ) 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

13 บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชกำร BDMS 1.30 สูงกว่ำ กิจกำรจัดหำเงินทุนด้วย
หนี้สินมำกกว่ำทุนยิ่งมี

ค่ำ D/E มำกกว่ำ 1 อำจ
ส่งผลท ำให้ไม่สำมำรถกู้

เงินเพ่ิมเติมได้ จึงมี
ควำมเสี่ยงสูง 

ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 0.56 เท่ำ 
 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
  
 จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 6 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้นของบริษัทที่ท ำกำรศึกษำเท่ำกับ 0.56 เท่ำ พบว่ำบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำร
วิเครำะห์ข้อมูลคือ บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) บริษัท โรงพยำบำลเอกชน จ ำกัด 
(มหำชน) และบริษัท ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.19 เท่ำ 0.20 
เท่ำ และ 0.28 เท่ำ ตำมล ำดับ แสดงว่ำโครงสร้ำงเงินทุนของบริษัทมำจำกทุนหรือส่วนของผู้ถือหุ้น มี
โอกำสที่จะหำเงินทุนเพ่ิมจำกเจ้ำหนี้หรือธนำคำร และมีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ดี  
จึงมีควำมเสี่ยงต่ ำ และบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มี
อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลและมีค่ำ D/E มำกกว่ำ 1 
คือบริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 1.30 เท่ำ แสดงว่ำโอกำสที่
บริษัทจะไม่สำมำรถจ่ำยหนี้ได้สูง หรือโอกำสที่ธนำคำรจะยอมให้กู้น้อยลง จึงมีควำมเสี่ยงสูง  
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ตำรำงท่ี 7 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. สมิติเวช SVH 701.68 สูงกว่ำ IC มีค่ำมำกกว่ำ 1 
กิจกำรมีรำยได้เพียงพอ
ต่อดอกเบี้ยที่ต้องจ่ำย 

และมีค่ำสูงกว่ำค่ำเฉลี่ย
อุตสำหกรรม 

2 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 40.59 ต่ ำกว่ำ 

IC มีค่ำมำกกว่ำ 1 
กิจกำรมีรำยได้เพียงพอ
ต่อดอกเบี้ยที่ต้องจ่ำย 
แต่มีค่ำต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ย

อุตสำหกรรม 

3 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล BCH 31.21 ต่ ำกว่ำ 
4 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ BH 21.93 ต่ ำกว่ำ 
5 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ 

CMR 
15.49 ต่ ำกว่ำ 

6 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 14.12 ต่ ำกว่ำ 
7 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวดี VIBHA 12.07 ต่ ำกว่ำ 
8 บมจ. ศิครินทร์ SKP 8.65 ต่ ำกว่ำ 
9 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 7.41 ต่ ำกว่ำ 
10 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 6.73 ต่ ำกว่ำ 
11 บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชกำร BDMS 5.04 ต่ ำกว่ำ 
12 บมจ. วัฒนำกำรแพทย์ NEW 4.13 ต่ ำกว่ำ 
13 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ KDH -6.53 ต่ ำกว่ำ IC มีค่ำน้อยกว่ำ 1 

กิจกำรไม่สำมำรถท ำ
รำยได้เพียงพอต่อกำร
จ่ำยดอกเบี้ย กิจกำรมี

ควำมเสี่ยงสูง 
ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 66.35 เท่ำ 

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
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 จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 7 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำส่วนควำมสำมำรถ
ในกำรจ่ำยดอกเบี้ยของบริษัทที่ท ำกำรศึกษำเท่ำกับ 66.35 เท่ำ จำกกำรเปรียบเทียบพบว่ำบริษัทจด
ทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำร
จ่ำยดอกเบี้ยสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลคือ บริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ย
เท่ำกับ 701.68 เท่ำ แสดงว่ำบริษัทมีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระดอกเบี้ยได้มำก เจ้ำหนี้จะมีควำม
มั่นใจได้ว่ำจะได้รับช ำระหนี้ตำมข้อผูกพันประจ ำงวดมีผลกระทบต่อนโยบำยของกำรจ่ำยเงินปันผล 
และนโยบำยอ่ืนของบริษัท และบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยที่มีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ยต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลและมีค่ำ IC 
น้อยกว่ำ1 คือ บริษัท ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ -6.53 เท่ำ 
แสดงว่ำกิจกำรมีควำมเสี่ยงสูง เนื่องจำกกิจกำรไม่สำมำรถท ำรำยได้ให้เพียงพอต่อกำรจ่ำยดอกเบี้ยได้  
 
ตำรำงท่ี 8 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำก ำไรขั้นต้น 
 

ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร
ประเมิน 

ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร ์BH 39.18 สูงกว่ำ 

แสดงถึงควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรของกิจกำร

และมีประสิทธิภำพในกำร
ควบคุมต้นทุนกำรผลติที่ด ี

2 บมจ. กรุงเทพดุสติเวชกำร BDMS 38.05 สูงกว่ำ 
3 บมจ. สมติิเวช SVH 37.32 สูงกว่ำ 
4 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ CMR 35.34 สูงกว่ำ 
5 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวด ีVIBHA 31.46 สูงกว่ำ 
6 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 31.15 สูงกว่ำ 
7 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 29.64 ต่ ำกว่ำ แสดงถึงควำมสำมำรถใน

กำรท ำก ำไรของกิจกำรแต่
ยังต่ ำไปเมื่อเปรยีบเทียบ
กับค่ำเฉลี่ยอตุสำหกรรม 
ก ำไรขั้นต้นที่น้อยไปอำจ
ไม่เพียงพอต่อกำรจ่ำย

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริหำร 

8 บมจ. ศิครินทร ์SKP 29.45 ต่ ำกว่ำ 
9 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล BCH 27.17 ต่ ำกว่ำ 
10 บมจ. วัฒนำกำรแพทย ์NEW 24.28 ต่ ำกว่ำ 
11 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร ์KDH 23.48 ต่ ำกว่ำ 
12 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 22.99 ต่ ำกว่ำ 
13 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 19.07 ต่ ำกว่ำ 

ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 29.89 

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
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 จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 8 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำก ำไรขั้นต้นของ
บริษัทที่ท ำกำรศึกษำ เท่ำกับร้อยละ 29.89 จำกกำรเปรียบเทียบพบว่ำ บริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจ
กำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีอัตรำก ำไรขั้นต้นสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์
ข้อมูลคือ บริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด 
(มหำชน) และบริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 39.18 ร้อยละ 38.05 
และร้อยละ 37.32 ตำมล ำดับ แสดงว่ำบริษัทสำมำรถท ำก ำไรได้ดี ลงทุนน้อยได้ผลก ำไรมำก บ่งบอก
ถึงบริษัทสำมำรถควบคุมต้นทุนกำรผลิตได้ดี 
 
ตำรำงท่ี 9 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำก ำไรสุทธิ 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชกำร BDMS 32.99 สูงกว่ำ 

แสดงถึงควำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไรและกำร

ควบคุมต้นทุนและ
ค่ำใช้จ่ำยต่ำง ๆ ได้ดี 

2 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 28.55 สูงกว่ำ 
3 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล 

BCH 
22.11 สูงกว่ำ 

4 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ 
CMR 

21.01 สูงกว่ำ 

5 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวดี VIBHA 20.01 สูงกว่ำ 
6 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ BH 18.53 สูงกว่ำ 
7 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 14.74 ต่ ำกว่ำ 

เป็นผลมำจำกกำร
ควบคุมค่ำใช้จ่ำยที่ไม่มี
ประสิทธิภำพเท่ำที่ควร 

เมื่อเปรียบเทียบกับ
ค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรม 

8 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 14.69 ต่ ำกว่ำ 
9 บมจ. สมิติเวช SVH 13.95 ต่ ำกว่ำ 
10 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 10.24 ต่ ำกว่ำ 
11 บมจ. ศิครินทร์ SKP 8.18 ต่ ำกว่ำ 
12 บมจ. วัฒนำกำรแพทย์ NEW 3.67 ต่ ำกว่ำ 
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ตำรำงท่ี 9 (ต่อ) 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

13 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ 
KDH 

-3.07 ต่ ำกว่ำ สะท้อนให้เห็น
ควำมสำมำรถในกำร

ท ำก ำไรและกำร
ควบคุมค่ำใช้จ่ำยใน

กำรที่ไม่มีประสิทธิภำพ 
ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 15.81  

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
 

จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 9 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำก ำไรสุทธิของ
บริษัทที่ท ำกำรศึกษำเท่ำกับร้อยละ 15.81 จำกกำรเปรียบเทียบพบว่ำ บริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจ
กำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีอัตรำก ำไรสุทธิสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล
คือ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) และ
บริษัท บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 32.99 ร้อยละ 28.55 
และร้อยละ 22.11 ตำมล ำดับ แสดงว่ำควำมสำมำรถกำรท ำก ำไรสุทธิของกิจกำร บอกถึง
ประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนของกิจกำรและควำมสำมำรถของผู้บริหำรในกำรก ำหนดนโยบำยกำร
ก ำหนดรำคำสินค้ำและบริกำรที่ดี รวมถึงควบคุมต้นทุนสินค้ำและบริกำร ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริหำรตำมปกติและค่ำใช้จ่ำยอื่น ๆ ได้ดี 
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ตำรำงท่ี 10 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 16.04 สูงกว่ำ 

แสดงว่ำกิจกำรสำมำรถ
ให้ผลตอบแทนจำก

สินทรัพย์รวมสูง และใช้
สินทรัพย์ได้อย่ำงมี

ประสิทธิภำพ 

2 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ BH 15.54 สูงกว่ำ 
3 บมจ. สมิติเวช SVH 13.52 สูงกว่ำ 
4 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 12.28 สูงกว่ำ 
5 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 10.08 สูงกว่ำ 
6 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ 

CMR 
9.78 สูงกว่ำ 

7 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล BCH 9.43 สูงกว่ำ 
8 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 8.11 ต่ ำกว่ำ อำจเกิดจำกกำรที่กิจกำร

ไม่ได้ใช้สินทรัพย์ที่มีอยู่
อย่ำงเต็มที่ หรือใช้

สินทรัพย์ไม่มี
ประสิทธิภำพเท่ำที่ควร 

เมื่อเปรียบเทียบกับ
ค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรม 

9 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวดี VIBHA 7.24 ต่ ำกว่ำ 
10 บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชกำร BDMS 6.22 ต่ ำกว่ำ 
11 บมจ. ศิครินทร์ SKP 6.00 ต่ ำกว่ำ 
12 บมจ. วัฒนำกำรแพทย์ NEW 2.26 ต่ ำกว่ำ 

13 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ KDH -1.53 ต่ ำกว่ำ กิจกำรน ำสินทรัพย์ที่มี
อยู่ไปใช้ในกำร

ด ำเนินงำนได้อย่ำงมี
ประสิทธิภำพ ท ำให้

ผลตอบแทนจำกกำรใช้
สินทรัพย์ไม่ดีเท่ำที่ควร 

ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 8.84 
 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
 

จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 10 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ของบริษัทที่ท ำกำรศึกษำเท่ำกับร้อยละ 8.84 จำกกำรเปรียบเทียบพบว่ำบริษัทจดทะเบียน
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กลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์สูงกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลคือ บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) บริษัท โรงพยำบำล
บ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทสมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 16.04 
ร้อยละ 15.54 และร้อยละ  13.52 ตำมล ำดับ แสดงว่ำบริษัทได้น ำสินทรัพย์ที่มีอยู่ไปใช้ในกำร
ด ำเนินงำนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ ท ำให้ได้ผลตอบแทนรับผลตอบแทนสูง 

 
ตำรำงท่ี 11 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ BH 20.40 สูงกว่ำ 

แสดงว่ำกิจกำรสำมำรถ
ให้ผลตอบแทนจำก
ส่วนของผู้ถือหุ้นสูง 
ผู้ถือหุ้นโอกำสได้รับ

ผลตอบแทนสูง 

2 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 20.42 สูงกว่ำ 
3 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 18.97 สูงกว่ำ 
4 บมจ. สมิติเวช SVH 18.88 สูงกว่ำ 
5 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล BCH 17.22 สูงกว่ำ 
6 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 14.51 สูงกว่ำ 
7 บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชกำร BDMS 14.42 สูงกว่ำ 
8 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ 

CMR 
14.02 สูงกว่ำ 

9 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 11.99 ต่ ำกว่ำ แสดงว่ำควำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไรของ
กิจกำรที่ยังไม่มี 
ประสิทธิภำพ 

เมื่อเปรียบเทียบกับ
ค่ำเฉลี่ยอุตสำหกรรม 

10 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวดี VIBHA 10.40 ต่ ำกว่ำ 
11 บมจ. ศิครินทร์ SKP 9.01 ต่ ำกว่ำ 
12 บมจ. วัฒนำกำรแพทย์ NEW 3.19 ต่ ำกว่ำ 

13 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ KDH -2.15 ต่ ำกว่ำ ผู้ถือหุ้นอำจไม่ได้รับ
ผลตอบแทน 

ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 13.56 
 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
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 จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 11 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของอัตรำผลตอบแทนส่วน
ของผู้ถือหุ้นของบริษัทที่ท ำกำรศึกษำ เท่ำกับร้อยละ 13.56 จำกกำรเปรียบเทียบพบว่ำบริษัท 
จดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีอัตรำผลตอบแทนส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลคือบริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน)  
บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน)  
โดยมีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ ร้อยละ 25.40 ร้อยละ 20.42 และร้อยละ 18.97 ตำมล ำดับ แสดงว่ำบริษัทมี
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสูงเมื่อเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น ท ำให้ผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น
และผู้ลงทุนที่ถือหุ้นของบริษัทนั้น ๆ มีโอกำสได้ผลตอบแทนสูง 

 
ตำรำงท่ี 12 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของก ำไรต่อหุ้น 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

1 บมจ. โรงพยำบำลรำมค ำแหง RAM 74.91 สูงกว่ำ แสดงว่ำกิจกำรมี
ประสิทธิภำพในกำรท ำ

ก ำไรที่ดีสำมำรถให้
ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น
ในรำคำที่สูง มีกำรเงิน

ที่แข็งแรงมั่งคง 

2 บมจ. สมิติเวช SVH 10.02 สูงกว่ำ 

3 บมจ. โรงพยำบำลมหำชัย M-CHAI 5.87 ต่ ำกว่ำ 

แสดงว่ำกิจกำรมี
ควำมสำมำรถในผล

ตอบต่อผู้ถือหุ้นแต่ต่ ำ
กว่ำค่ำเฉลี่ย
อุตสำหกรรม 

4 บมจ. โรงพยำบำลนนทเวช NTV 4.66 ต่ ำกว่ำ 
5 บมจ. โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ BH 3.49 ต่ ำกว่ำ 
6 บมจ. เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ 

CMR 
2.93 ต่ ำกว่ำ 

7 บมจ. โรงพยำบำลเอกชน AHC 1.91 ต่ ำกว่ำ 
8 บมจ. ศิครินทร์ SKP 1.09 ต่ ำกว่ำ 
9 บมจ. วัฒนำกำรแพทย์ NEW 1.02 ต่ ำกว่ำ 
10 บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชกำร BDMS 0.89 ต่ ำกว่ำ 
11 บมจ. บำงกอก เชน ฮอสปิทอล BCH 0.30 ต่ ำกว่ำ 
12 บมจ. โรงพยำบำลวิภำวดี VIBHA 0.17 ต่ ำกว่ำ 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 74 

ตำรำงท่ี 12 (ต่อ) 
 
ล ำดับ บริษัท ค่ำเฉลี่ย ผลกำร

ประเมิน 
ผลกำรวิเครำะห์ 

13 บมจ. ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ KDH -0.58 ต่ ำกว่ำ แสดงว่ำกิจกำรไม่มี
ควำมสำมำรถให้ผล

ตอบต่อผู้ถือหุ้น 
ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 8.21 บำท 

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
 
 จำกกำรเปรียบเทียบตำรำงที่ 12 ค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลของก ำไรต่อหุ้นของบริษัท
ที่ท ำกำรศึกษำ เท่ำกับร้อยละ 8.21 จำกกำรเปรียบเทียบพบว่ำบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีก ำไรต่อหุ้นสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล คือบริษัท 
โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) บริษัท โรงพยำบำลสมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) โดยมีค่ำเฉลี่ย
เท่ำกับ ร้อยละ 74.91 และร้อยละ 10.02 ตำมล ำดับ แสดงว่ำบริษัทมีประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไรที่ดี 
สำมำรถให้ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นในรำคำท่ีสูง มีกำรเงินที่แข็งแรงมั่นคง 
 
4.3  ผลกำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Analysis) 

กำรวิเครำะห์ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
ของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยผู้วิจัยท ำ 
กำรตรวจสอบปัญหำควำมสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) โดยกำร
ค ำนวณค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient) ระหว่ำงตัวแปรอิสระแต่ละคู่เพ่ือศึกษำ
ระดับควำมสัมพันธ์ระหว่ำงกันของตัวแปรอิสระ โดยกำรวิเครำะห์ค่ำควำมสัมพันธ์ของตัวแปรรำยคู่ 
โดยวิธี Pearson correlation สำมำรถสรุปผลได้ดังตำรำงท่ี 13 ดังนี้ 
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ตำรำงท่ี 13 แสดงผลกำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ 
 

 
 

RG SIZE SH DA SDA LDA DE IC 

Correlation RG 1.000 -0.029 -0.046 -0.002 -0.055 0.029 -0.065 -0.013 
Sig   0.742 0.600 0.978 0.537 0.739 0.462 0.884 
 SIZE  1.000 0.699** 0.541** 0.019 0.594** 0.601** -0.018 
    0.000 0.000 0.828 0.000 0.000 0.835 
 SH   1.000 0.410** 0.103 0.388** 0.456** -0.082 
     0.000 0.241 0.000 0.000 0.353 
 DA    1.000 0.472** 0.793** 0.969** -0.061 
      0.000 0.000 0.000 0.487 
 SDA     1.000 -0.162 0.424** -0.057 
       0.065 0.000 0.522 
 LDA      1.000 0.792** -0.033 
        0.000 0.710 
 DE       1.000 -0.090 
         0.310 
 IC        1.000 
          

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหต ุ:  *, **, หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 และ 0.01 
 
 จำกตำรำงที่  13 พบว่ำ ค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรทั้ งหมด 28 คู่  
มีค่ำระหว่ำง -0.162 ถึง 0.969 โดยตัวแปรที่มีค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เกิน 0.80 คือ ตัวแปร
อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (DA) กับ ตัวแปรอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อผู้ถือหุ้น (DE)  
ซึ่งตัวแปรทั้งสองอธิบำยโครงสร้ำงเงินทุนเหมือนกันทั้งคู่ จึงมีควำมสัมพันธ์กันสูง หลังจำกแยก
ประมวลผลตัวแปรดังกล่ำวทีละสมกำรจึงไม่มีผลต่อกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ  
และไม่เกิดปัญหำ Multicollinearity (VIF < 10) 
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4.4  ผลกำรวิเครำะห์ควำมถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
ในกำรวิเครำะห์ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร

ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ระหว่ำง 
ปี 2552-2561 ได้ตั้งสมมติฐำนไว้ดังนี้ 

สมมติฐำนข้อที่ 4.4.1 ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนมีผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน  

สถิติที่ ใช้ ในกำรทดสอบสมมติฐำน คือ  กำรวิเครำะห์กำรถดถอยพหุคูณ  (Multiple 
Regression Analysis) โดย เลื อกตั วแปรเข้ ำสมกำรถดถอยด้ วย เทคนิ ค  โดยวิ ธี  Stepwise  

ใช้ระดับควำมเชื่อมั่น 95% สำมำรถค ำนวณค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณได้ดังรำยละเอียดใน
ตำรำงที ่14 
 
ตำรำงท่ี 14 แสดงผลกำรวิเครำะห์อัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) โดยใช้กำรวิเครำะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ 
        (Stepwise Multiple Regression Analysis) (n=130 ตัวอย่ำง) 
 

Model 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t P-Value 

Coefficients 
Statistics 

B Std.Error Beta VIF 
Constant 27.307 0.602  46.266 0.000  
SIZE 0.001 0.000 0.446 5.838 0.000 1.000 
IC 0.007 0.002 0.256 3.350 0.001 1.000 
R2 = 0.260     Adjusted R2 = 0.248     SE = 5.891      DW = 0.580 
F = 22.295      P-Value = 0.000* 

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหต ุ:  * มีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 
 
 จำกตำรำงที่  14 จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจ
กำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่ำ มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรตัดสินใจที่ส่งผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) เท่ำกับร้อยละ 26 (R2 = 0.260) และ 
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มีค่ำสัมประสิทธิ์มีอิทธิพลต่อกำรตัดสินใจ เท่ำกับร้อยละ 24.80 (Adjusted R2 = 0.248) โดยมีค่ำ
ควำมคลำดเคลื่อนมำตรฐำนในกำรพยำกรณ์เท่ำกับ 5.891 อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 
 ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผล
ต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) พบว่ำ 
 ขนำดของกิจกำร (SIZE) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ 0.001 มีค่ำ P-value เท่ำกับ 
0.000 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำขนำดของกิจกำร (SIZE) มีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกับ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05  
หำกขนำดของกิจกำร (SIZE) เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำ
ก ำไรขั้นต้น (GPM) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.001 
 อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ 0.006  
มีค่ำ P-value เท่ำกับ 0.001 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย 
(IC) มีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) อย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 หำกอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่ง
จะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.007  
 ขณะที่ปัจจัยอ่ืน ๆ ไม่มีอิทธิพลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) 
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ซึ่งสำมำรถเขียนสมกำรพยำกรณ์ได้ดังนี้ 
 สมกำรรูปคะแนนดิบ 
 GPM = 27.307 + 0.001(SIZE) + 0.007(IC) 
  

สมมติฐำนข้อที่ 4.4.2 ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนมีผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM)  ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน 

สถิติที่ ใช้ ในกำรทดสอบสมมติฐำน คือ กำรวิเครำะห์กำรถดถอยพหุคูณ  (Multiple 
Regression Analysis) โดย เลื อกตั วแปรเข้ ำสมกำรถดถอยด้ วย เทคนิ ค  โดยวิ ธี  Stepwise  

ใช้ระดับควำมเชื่อมั่น 95% สำมำรถค ำนวณค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณได้ดังรำยละเอียดใน
ตำรำงที่ 15 
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ตำรำงท่ี 15 แสดงผลกำรวิเครำะห์อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) โดยใช้กำรวิเครำะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ        
                (Stepwise Multiple Regression Analysis) (n=130 ตัวอย่ำง) 
 

Model 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t P-Value 

Coefficients 
Statistics 

B Std.Error Beta VIF 
Constant 5.215 1.860  2.804 0.006  
SIZE 0.001 0.000 0.627 9.710 0.000 1.000 
SDA 36.227 8.784 0.266 4.124 0.000 1.000 
R2 = 0.471     Adjusted R2 = 0.462     SE = 8.074      DW = 0.681 
F = 56.443      P-Value = 0.000* 

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหต ุ:  * มีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 
 
 จำกตำรำงที่  15 จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่ำ มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรตัดสินใจที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) เท่ำกับร้อยละ 47.10 (R2 = 0.471) และมีค่ำสัมประสิทธิ์ 
มีอิทธิพลต่อกำรตัดสินใจ เท่ำกับร้อยละ 46.20 (Adjusted R2 = 0.462) โดยมีค่ำควำมคลำดเคลื่อน
มำตรฐำนในกำรพยำกรณ์เท่ำกับ 8.074 อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 
 ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผล
ต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) พบว่ำ 
 ขนำดของกิจกำร (SIZE) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ 0.001 มีค่ำ P-value เท่ำกับ 
0.000 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำขนำดของกิจกำร (SIZE) มีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกับ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05  
หำกขนำดของกิจกำร (SIZE) เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำน 
อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.001 
 อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ 
36.227 มีค่ำ P-value เท่ำกับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อ
สินทรัพย์รวม (SDA) มีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 79 

(NPM) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 หำกอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) 
เพ่ิมข้ึนร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 
36.227   
 ขณะที่ปัจจัยอ่ืน ๆ ไม่มีอิทธิพลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) 
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ซึ่งสำมำรถเขียนสมกำรพยำกรณ์ได้ดังนี้ 
 สมกำรรูปคะแนนดิบ 
 NPM = 5.215 + 0.001(SIZE) + 36.227(SDA) 
 

สมมติฐำนข้อที่ 4.4.3 ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนมีผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน  

สถิติที่ ใช้ ในกำรทดสอบสมมติฐำน คือ กำรวิเครำะห์กำรถดถอยพหุคูณ  (Multiple 
Regression Analysis) โดย เลื อกตั วแปรเข้ ำสมกำรถดถอยด้ ว ย เทคนิ ค  โดยวิ ธี  Stepwise  

ใช้ระดับควำมเชื่อมั่น 95% สำมำรถค ำนวณค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณได้ดังรำยละเอียดใน
ตำรำงที่ 16          
 
ตำรำงท่ี 16 แสดงผลกำรวิเครำะห์อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA)  โดยใช้กำรวิเครำะห์ถดถอย      
               เชิงพหุคูณ (Stepwise Multiple Regression Analysis) (n=130 ตัวอย่ำง) 
 

Model 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t P-Value 

Coefficients 
Statistics 

B Std.Error Beta VIF 
Constant 8.471 0.503  16.843 0.000  
IC 0.006 0.002 0.250 2.916 0.004 1.000 
R2 = 0.062     Adjusted R2 = 0.055     SE = 5.546      DW = 0.568 
F = 8.503      P-Value = 0.004* 

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหต ุ:  * มีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 
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 จำกตำรำงที่  16 จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
ธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่ำ มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรตัดสินใจที่ส่งผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) เท่ำกับร้อยละ 6.20  
(R2 = 0.062) และมีค่ำสัมประสิทธิ์มี อิทธิพลต่อกำรตัดสินใจ เท่ำกับร้อยละ 5.50 (Adjusted  
R2 = 0.055) โดยมีค่ำควำมคลำดเคลื่อนมำตรฐำนในกำรพยำกรณ์เท่ำกับ 5.546 อย่ำงมีนัยส ำคัญทำง
สถิติที่ระดับ 0.05 
 ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มี  
ผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) พบว่ำ 
 อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ 0.006  
มีค่ำ P-value เท่ำกับ 0.004 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย 
(IC) มีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 หำกอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย ( IC) 
เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.006   
 ขณะที่ปัจจัยอ่ืน ๆ ไม่มีอิทธิพลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ซึ่งสำมำรถเขียนสมกำรพยำกรณ์ได้ดังนี้ 
 สมกำรรูปคะแนนดิบ 
 ROA = 8.471 + 0.006(IC) 

 
สมมติฐำนข้อที่ 4.4.4 ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถใน 

กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ใน
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน  

สถิติที่ ใช้ ในกำรทดสอบสมมติฐำน คือ กำรวิเครำะห์กำรถดถอยพหุคูณ  (Multiple 
Regression Analysis) โดย เลื อกตั วแปรเข้ ำสมกำรถดถอยด้ วย เทคนิ ค  โดยวิ ธี  Stepwise  

ใช้ระดับควำมเชื่อมั่น 95% สำมำรถค ำนวณค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณได้ดังรำยละเอียดใน
ตำรำงที่ 17  
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ตำรำงท่ี 17 แสดงผลกำรวิเครำะห์อัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) โดยใช้กำรวิเครำะห์ถดถอย   
                เชิงพหุคูณ (Stepwise Multiple Regression Analysis) (n=130 ตัวอย่ำง) 

 

Model 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t P-Value 

Coefficients 
Statistics 

B Std.Error Beta VIF 
Constant 7.521 1.909  3.940 0.000  
DA 16.896 5.358 0.264 3.153 0.002 1.004 
IC 0.008 0.003 0.227 2.717 0.008 1.004 
R2 = 0.114     Adjusted R2 = 0.100     SE = 7.934      DW = 0.519 
F = 8.167      P-Value = 0.000* 
 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหต ุ:  * มีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 
 
 จำกตำรำงที่  17 จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
ธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่ำ มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรตัดสินใจที่ส่งผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) เท่ำกับร้อยละ 11.40  
(R2 = 0.114) และมีค่ำสัมประสิทธิ์มีอิทธิพลต่อกำรตัดสินใจ เท่ำกับร้อยละ 10 (Adjusted R2 = 
0.100) โดยมีค่ำควำมคลำดเคลื่อนมำตรฐำนในกำรพยำกรณ์เท่ำกับ 7.934 อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ
ที่ระดับ 0.05 
 ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มี  
ผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) พบว่ำ 
 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (DA) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ 16.896  
มีค่ำ P-value เท่ำกับ 0.002 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 
(DA) มีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกันควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 
(ROE) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติท่ีระดับ 0.05 หำกอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (DA) เพ่ิมข้ึน
ร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) เพ่ิมขึ้น
ร้อยละ 16.896 
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 อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ 0.008  
มีค่ำ P-value เท่ำกับ 0.008 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย 
(IC) มีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) 
อย่ ำงมีนั ยส ำคัญทำงสถิติที่ ระดับ  0.05 หำกอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ ำยดอกเบี้ ย  ( IC)  
เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) 
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.008   
 ขณะที่ปัจจัยอื่น ๆ ไม่มีอิทธิพลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือ
หุ้น (ROE) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ซึ่งสำมำรถเขียนสมกำรพยำกรณ์ได้ดังนี้ 
 สมกำรรูปคะแนนดิบ 
 ROE = 7.521 + 16.896(DA) + 0.008(IC) 
 
  สมมติฐำนข้อที่ 4.4.5 ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนมีผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน  

สถิติที่ ใช้ ในกำรทดสอบสมมติฐำน คือ กำรวิเครำะห์กำรถดถอยพหุคูณ  (Multiple 
Regression Analysis) โดย เลื อกตั วแปรเข้ ำสมกำรถดถอยด้ วย เทคนิ ค  โดยวิ ธี  Stepwise  

ใช้ระดับควำมเชื่อมั่น 95% สำมำรถค ำนวณค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณได้ดังรำยละเอียดใน
ตำรำงที่ 18                  
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ตารางที่  18 แสดงผลกำรวิเครำะห์ก ำไรต่อหุ้น (EPS) โดยใช้กำรวิเครำะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ 
                 (Stepwise Multiple Regression Analysis) (n=130 ตัวอย่ำง) 
 

Model 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t P-Value 

Coefficients 
Statistics 

B Std.Error Beta VIF 
Constant -10.966 4.190  -2.617 0.010  
SDA 145.396 22.983 0.567 6.326 0.000 1.380 
SH -0.002 0.001 -0.351 -3.262 0.001 1.984 
SIZE 0.001 0.000 0.421 3.348 0.001 2.714 
DE -18.667 6.234 -0.334 -2.994 0.003 2.133 
R2 = 0.272     Adjusted R2 = 0.249     SE = 17.987      DW = 0.700 
F = 11.697      P-Value = 0.000* 

 
ที่มำ: จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหต ุ:  * มีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 

 
 จำกตำรำงที่  18 จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ใน
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่ำ มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรตัดสินใจที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) เท่ำกับร้อยละ 27.20 (R2 = 0.272) และมีค่ำสัมประสิทธิ์มีอิทธิพล
ต่อกำรตัดสินใจ เท่ำกับร้อยละ 24.90 (Adjusted R2 = 0.249) โดยมีค่ำควำมคลำดเคลื่อนมำตรฐำน
ในกำรพยำกรณ์เท่ำกับ 17.987 อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 
 ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผล
ต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) พบว่ำ 
 อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ 
145.396 มีค่ำ P-value เท่ำกับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อ
สินทรัพย์รวม (SDA) มีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) 
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 หำกอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) เพ่ิมข้ึน
ร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 145.396 
 จ ำนวนผู้ถือหุ้น (SH) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ -0.002 มีค่ำ P-value เท่ำกับ 
0.001 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำจ ำนวนผู้ถือหุ้น (SH) มีอิทธิพลในทิศทำงตรงข้ำมกับ
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ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05  
หำกจ ำนวนผู้ถือหุ้น (SH) ลดลงร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น 
(EPS) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.002  
 ขนำดของกิจกำร (SIZE) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ 0.001 มีค่ำ P-value เท่ำกับ 
0.001 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำขนำดของกิจกำร (SIZE) มีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกับ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 หำกขนำด
ของกิจกำร (SIZE) เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรก ำไรต่อหุ้น (EPS) 
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.001 
 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีค่ำสัมประสิทธิ์กำรถดถอย เท่ำกับ -18.667 
มีค่ำ P-value เท่ำกับ 0.003 ซึ่งน้อยกว่ำ 0.05 หมำยควำมว่ำอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น (DE) มีอิทธิพลในทิศทำงตรงข้ำมกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) อย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 หำกอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) ลดลงร้อยละหนึ่ง
จะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 18.667   
 ขณะที่ปัจจัยอ่ืน ๆ ไม่มีอิทธิพลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS)  
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ซึ่งสำมำรถเขียนสมกำรพยำกรณ์ได้ดังนี้ 
 สมกำรรูปคะแนนดิบ 
 EPS = -10.966 + 145.396(SDA) - 0.002(SH) + 0.001(SIZE) - 18.667(DE) 
 
 ดังนั้นจำกกำรวิ เครำะห์ข้อมูลเพ่ือท ำกำรทดสอบสมมติฐำนกำรวิจัย สำมำรถสรุป 
ผลกำรทดสอบสมมติฐำนของกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถ 
ในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
ดังตำรำงที่ 19 
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ตำรำงท่ี 19 แสดงสรุปผลกำรทดสอบสมมติฐำน 
 

สมมติฐำน 
ผลกำรทดสอบ

สมมติฐำน 
สถิติที่ใช้ 

สมมติฐำนข้อที่ 4.4.1   
กลุ่มตัวอย่ำงที่มีปัจจัยทำงกำรเงินและ
โครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) 
ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ใน
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทิศทำง
เดียวกัน 

เป็นไปตำมสมมติฐำน Multiple 
Regression Analysis 

สมมติฐำนข้อที่ 4.4.2   
กลุ่มตัวอย่ำงที่มีปัจจัยทำงกำรเงินและ
โครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) ของบริษัท
จดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน 

เป็นไปตำมสมมติฐำน Multiple 
Regression Analysis 

สมมติฐำนข้อที่ 4.4.3   
กลุ่มตัวอย่ำงที่มีปัจจัยทำงกำรเงินและ
โครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจ
กำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ในทิศทำงเดียวกัน 

ไม่เป็นไปตำม
สมมติฐำน 

Multiple 
Regression Analysis 

สมมติฐำนข้อที่ 4.4.4   
กลุ่มตัวอย่ำงที่มีปัจจัยทำงกำรเงินและ
โครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 
(ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจ
กำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ในทิศทำงเดียวกัน 

ไม่เป็นไปตำม
สมมติฐำน 

Multiple 
Regression Analysis 
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ตำรำงท่ี 19 (ต่อ) 

สมมติฐำน ผลกำรทดสอบ
สมมติฐำน 

สถิติที่ใช้ 

สมมติฐำนข้อที่ 4.4.5   

กลุ่มตัวอย่ำงที่มีปัจจัยด้ำนกำรเงินและ
โครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) ของบริษัทจด
ทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทิศทำงเดียวกัน 

เป็นไปตำม
สมมติฐำน 

 

 

Multiple Regression 
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บทที่  5  
สรุป อภิปรำยผล และข้อเสนอแนะ 

 
5.1  สรุปผลกำรวิจัย   
 กำรศึกษำครั้งนี้ ได้ท ำกำรวิเครำะห์ถึงผลกระทบของโครงสร้ำงเงินทุนที่ส่งผลควำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ระหว่ำงปี พ.ศ. 2552-2561 โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเครำะห์ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่
ส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย สำมำรถสรุปผลกำรศึกษำได้ดังนี้ 
  5.1.1 กำรวิเครำะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนำ 
 5.1.1.1 ปัจจัยทำงกำรเงินของบริษัทท่ีท ำกำรศึกษำ 
 ปัจจัยทำงกำรเงิน ประกอบด้วย กำรเติบโตของรำยได้ ขนำดของกิจกำร และจ ำนวนผู้
ถือหุ้น สำมำรถสรุปได้ดังนี้  
  กำรเติบโตของรำยได้ (RE) วัดจำกกำรเติบโตของรำยได้ค่ำรักษำพยำบำลมี
ค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 8.2105 โดยบริษัทที่มีกำรเติบโตของรำยได้สูงที่สุดคือ บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล 
เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2559 มีค่ำเท่ำกับ ร้อยละ 39.13 และบริษัทที่มีกำรเติบโตของรำยได้
ต่ ำที่สุดคือ บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2553 มีค่ำเท่ำกับ ร้อยละ -30.61  
  ขนำดของกิจกำร (SIZE) วัดจำกมูลค่ำของสินทรัพย์ มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 
8,717.1444 ล้ำนบำท โดยบริษัทที่ขนำดของกิจกำรสูงที่สุดคือ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด 
(มหำชน) ในปี 2561 มีค่ำเท่ำกับ 92,929.77 ล้ำนบำท และบริษัทที่ขนำดของกิจกำรต่ ำที่สุดคือ 
บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2553 มีค่ำเท่ำกับ 294.93 ล้ำนบำท  
  จ ำนวนผู้ถือหุ้น (SH) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 1,477.7573 ล้ำนหุ้นโดย บริษัทที่มี
จ ำนวนผู้ถือหุ้นสูงที่สุดคือ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) ในปี  2561 มีค่ำเท่ำกับ 
15,668.96 ล้ำนหุ้น และบริษัทที่มีจ ำนวนผู้ถือหุ้นต่ ำที่สุดคือ บริษัท วัฒนำกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน)  
ในปี 2552-2561 มีค่ำเท่ำกับ 10 ล้ำนหุ้น  
 5.1.1.2 โครงสร้ำงเงินทุนของบริษัทท่ีท ำกำรศึกษำ 
 โครงสร้ำงเงินทุน ประกอบด้วย อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม อัตรำส่วน
หนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม อัตรำส่วนหนี้สินรวม
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย สำมำรถสรุปได้ดังนี้ 

  อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (DA) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.3278 เท่ำ 
โดยบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมต่ ำที่สุดคือ บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 88 

(มหำชน) ในปี 2554 มีค่ำเท่ำกับ 0.12 เท่ำ และบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมสูง
ที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลมหำชัย จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2561 มีค่ำเท่ำกับ 0.65 เท่ำ 

  อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.1918 
เท่ำ โดยบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมต่ ำที่สุดคือ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร 
จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2552 และปี 2554 มีค่ำเท่ำกับ 0.09 เท่ำ และบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สิน
หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมสูงที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลมหำชัย จ ำกัด (มหำชน) ในปี  2560 มีค่ำ
เท่ำกับ 0.56 เท่ำ 

 อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม  (LDA) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 
0.1358 เท่ำโดยบริษัทที่มี อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมต่ ำที่สุดคือ บริษัท 
โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2552 และปี 2553 มีค่ำเท่ำกับ 0.00 เท่ำ และบริษัทที่มี
อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมสูงที่สุดคือ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) 
ในปี 2552 มีค่ำเท่ำกับ 0.52 เท่ำ 

  อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.5573 เท่ำ  
โดยบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นต่ ำที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด 
(มหำชน) ในปี 2561 มีค่ำเท่ำกับ 0.13 เท่ำ และบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูง
ที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลมหำชัย จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2561 มีค่ำเท่ำกับ 1.86 เท่ำ 

  อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 66.3477 เท่ำ 
โดยบริษัทที่มีอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ยสูงที่สุดคือ บริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) ในปี
2558 มีค่ำเท่ำกับ 2,015.27 เท่ำ และบริษัทที่มีอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ยต่ ำที่สุดคือ  
บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2557 มีค่ำเท่ำกับ -46.59 เท่ำ 
 5.1.1.3 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทท่ีท ำกำรศึกษำ 
 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร ประกอบด้วย อัตรำก ำไรขั้นต้น อัตรำก ำไรสุทธิ อัตรำ
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ อัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น และก ำไรต่อหุ้น สำมำรถสรุปได้ดังนี้ 

  อัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 29.8914 โดยบริษัทที่มี
อัตรำก ำไรขั้นต้นสูงที่สุดคือ บริษัท เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) ในปี  2558  
มีค่ำเท่ำกับ ร้อยละ 42.79 และบริษัทที่มีอัตรำก ำไรขั้นต้นต่ ำที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลเอกชน 
จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2560 มีค่ำเท่ำกับ ร้อยละ 14.95 

  อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 15.8151 โดยบริษัทที่มีอัตรำ
ก ำไรสุทธิสูงที่สุดคือ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2560 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 
52.44 และบริษัทที่มีอัตรำก ำไรสุทธิต่ ำที่สุดคือ บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน)  
ในปี 2556 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ -18.69 
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  อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 8.8436  
โดยบริษัทที่มีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์สูงที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด 
(มหำชน) ในปี 2555 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 21.87 และบริษัทที่มีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ต่ ำที่สุด
คือ บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2556 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ -8.86 

  อัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น  (ROE) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 13.5582   
โดยบริษัทที่มีอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นสูงที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) 
ในปี 2555 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 34.39 และบริษัทที่มีอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นต่ ำที่สุดคือบริษัท 
ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2556 มีค่ำเท่ำกับร้อยละ -11.00 

  อัตรำก ำไรต่อหุ้น (EPS) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 8.2054 บำท โดยบริษัทที่มีก ำไรต่อ
หุ้นสูงที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) ในปี  2561 มีค่ำเท่ำกับ 113.44 บำท  
และบริษัทที่มีก ำไรต่อหุ้นต่ ำที่สุดคือบริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ในปี  2556  
มีค่ำเท่ำกับ -2.68 บำท 
   5.1.2 กำรเปรียบเทียบโครงสร้ำงเงินทุนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัท 
จดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล 
  อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (DA) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 
0.33 เท่ำ โดยบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวมต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลที่สุดคือ 
บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับ 0.15 เท่ำ ทั้งนี้ สำมำรถอนุมำนได้ว่ำบริษัท
มีกำรใช้ทุนจำกเจ้ำของกิจกำรหรือผู้ถือหุ้นมำกกว่ำกำรกู้ยืม ท ำให้บริษัทมีควำมเสี่ยงต่ ำ และหำก
ต้องกำรกู้ยืมเงินในอนำคตสำมำรถท ำได้ง่ำย เพรำะยังมีเครดิตทำงกำรเงินที่ดี  
  อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล
เท่ำกับ 0.19 เท่ำ โดยบริษัทที่มี อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ย 
ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลที่สุด คือ บริษัท โรงพยำบำลเอกชน จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับ 0.12 เท่ำ  
โดยอนุมำนได้ว่ำบริษัทมีกำรใช้ทุนจำกเจ้ำของกิจกำรหรือผู้ถือหุ้นมำกกว่ำกำรกู้ยืม ท ำให้บริษัท  
มีควำมเสี่ยงต่ ำ หำกต้องกำรกู้ยืมเงินในอนำคตสำมำรถท ำได้ง่ำย และมีควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้
ระยะสั้นได้ดี  
  อัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (LDA) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล
เท่ำกับ 0.14 เท่ำ โดยบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำร
วิเครำะห์ข้อมูลที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับ 0.02 เท่ำ แสดงว่ำ
บริษัทมีกำรใช้ทุนจำกเจ้ำของกิจกำรหรือผู้ถือหุ้นมำกกว่ำกำรกู้ยืม ท ำให้บริษัทมีควำมเสี่ยงต่ ำ 
   อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 
0.56 เท่ำ โดยบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลที่สุด
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คือ บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับ 0.19 เท่ำ จำกกำรศึกษำพบว่ำ
โครงสร้ำงเงินทุนของบริษัทมำจำกทุนหรือส่วนของผู้ถือหุ้น มีโอกำสที่จะหำเงินทุนเพิ่มจำกเจ้ำหนี้หรือ
ธนำคำร และมีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ดี จึงมีควำมเสี่ยงต่ ำ และบริษัทที่มีอัตรำส่วนหนี้สิน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลและมีค่ำ D/E มำกกว่ำ 1 คือบริษัท กรุงเทพ
ดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับ 1.30 เท่ำซึ่งบ่งชี้ว่ำโอกำสที่บริษัทจะไม่สำมำรถจ่ำยหนี้ได้สูง 
หรือโอกำสที่ธนำคำรจะยอมให้กู้น้อยลง จึงมีควำมเสี่ยงสูง  
   อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล
เท่ำกับ 66.35 เท่ำ โดยบริษัทที่มีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ยสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผล 
กำรวิเครำะห์ข้อมูลที่สุดคือ บริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับ 701.68 เท่ำ แสดงว่ำบริษัท
มีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระดอกเบี้ยได้มำก เจ้ำหนี้จะมีควำมมั่นใจได้ว่ำจะได้รับช ำระหนี้ตำมข้อ
ผูกพันประจ ำงวดมีผลกระทบต่อนโยบำยของกำรจ่ำยเงินปันผล และนโยบำยอ่ืนของบริษัท และ
บริษัทที่มีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ยต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลและมีค่ำ IC 
น้อยกว่ำ 1 คือ บริษัท ธนบุรี เมดิคอล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับ -6.53 เท่ำ สะท้อนว่ำ
กิจกำรมีควำมเสี่ยงสูง เนื่ องจำกกิจกำรไม่สำมำรถท ำรำยได้ให้เพียงพอต่อกำรจ่ำยดอกเบี้ยได้ 
อำจส่งผลกระทบต่อเงินต้นได้ เจ้ำหนี้หรือธนำคำรอำจไม่พิจำรณำให้สินเชื่อต่อไปได้  
   อัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับร้อยละ 29.89 โดย
บริษัทที่มีอัตรำก ำไรขั้นต้นสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลที่สุดคือ บริษัท โรงพยำบำลบ ำรุง
รำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 39.18 แสดงให้เห็นว่ำบริษัทสำมำรถท ำก ำไรได้ดี ลงทุน
น้อยได้ผลก ำไรมำก โดยบ่งบอกถึงบริษัทสำมำรถควบคุมต้นทุนกำรผลิตได้ดี  
   อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับร้อยละ 15.81 โดย
บริษัทที่มีอัตรำก ำไรสุทธิสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลที่สุดคือ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร 
จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับ ร้อยละ 32.99 บ่งบอกถึงประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนของกิจกำรและ
ควำมสำมำรถของผู้บริหำรในกำรก ำหนดนโยบำยกำรก ำหนดรำคำสินค้ำและบริกำรที่ดี รวมถึง
ควบคุมต้นทุนสินค้ำและบริกำร ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรตำมปกติและค่ำใช้จ่ำยอื่น ๆ ได้ดี 

  อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับร้อยละ 
8.84 โดยบริษัทที่มีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลที่สุดคือ บริษัท 
โรงพยำบำล นนทเวช จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 16.04 แสดงว่ำบริษัทได้น ำสินทรัพย์ที่มีอยู่
ไปใช้ในกำรด ำเนินงำนได้อย่ำงมปีระสิทธิภำพ ท ำให้ได้ผลตอบแทนรับผลตอบแทนสูง  

  อัตรำผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับร้อย
ละ 13.56 โดยบริษัทที่มีอัตรำผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลที่สุด
คือบริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) มีค่ำเท่ำกับร้อยละ 20.40 แสดงว่ำบริษัทมี
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ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสูงเมื่อเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น ท ำให้ผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น
สูง ผู้ลงทุนที่ถือหุ้นของบริษัทนั้น ๆ มีโอกำสได้ผลตอบแทนสูง   

  ก ำไรต่อหุ้น (EPS) มีค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเท่ำกับ 8.21 บำท โดยบริษัทที่มี
ก ำไรต่อหุ้นสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลที่สุดคือบริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด 
(มหำชน) มีค่ำเท่ำกับ 74.91 บำท แสดงว่ำบริษัทมีประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไรที่ดี สำมำรถให้
ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นในรำคำท่ีสูงมีกำรเงินที่แข็งแรงมั่นคง 

5.1.3 ปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ
บริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
  จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนส่งผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่ำงมีนัยส ำคัญมี 2 ด้ำน ได้แก่ ขนำดของกิจกำร (SIZE) เพ่ิมขึ้นร้อยละ
หนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.001 และ
อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.007 
  จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนส่งผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่ำงมีนัยส ำคัญมี 2 ด้ำน ได้แก่ ขนำดของกิจกำร (SIZE) เพ่ิมขึ้นร้อยละ
หนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.001 และ
อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 36.227 
  จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่ำงมีนัยส ำคัญมี 1 ด้ำน ได้แก่ อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำย
ดอกเบี้ย (IC) เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ (ROA) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.006 
 จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ใน
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่ำงมีนัยส ำคัญมี 2 ด้ำน ได้แก่ อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์
รวม (DA) เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือ
หุ้น (ROE) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 16.896 และอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย ( IC) เพ่ิมขึ้นร้อยละ
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หนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 
0.008 
   จำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถใน 
กำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) ของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย อย่ำงมีนัยส ำคัญมี 4 ด้ำน ได้แก่ อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) 
เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 
145.396 , จ ำนวนผู้ถือหุ้น (SH) ลดลงร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไร
ต่อหุ้น (EPS) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.002 , ขนำดของกิจกำร (SIZE) เพ่ิมขึ้นร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรก ำไรต่อหุ้น (EPS) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.001  และอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) ลดลงร้อยละหนึ่งจะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น 
(EPS) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 18.667 
 

5.2  อภิปรำยผลกำรวิจัย 
 จำกกำรศึกษำปั จจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่ ส่ งผลต่อควำมสำมำรถ 
ในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
มีกำรอภิปรำยผลกำรวิจัย ดังต่อไปนี้ 
 5.2.1 ปัจจัยทำงกำรเงินที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 ขนำดของกิจกำร (S IZE) ในช่วงปี  2552 -2561 ที่ ส่ งผลในทิศทำงเดียวกับ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) และก ำไรต่อหุ้น
(EPS) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 แสดงให้เห็นว่ำบริษัทที่อยู่ในอุตสำหกรรม ซึ่งธุรกิจที่มี
ขนำดใหญ่ย่อมจะมีควำมได้เปรียบมำกกว่ำธุรกิจขนำดเล็ก อีกทั้งได้เปรียบทำงด้ำนกำรแข่งขันใน
ตลำด และบริษัทที่มีขนำดใหญ่กว่ำก็มีควำมสำมำรถในกำรระดมทุนมำกกว่ำทั้งจำกแหล่งเงินภำยใน
และภำยนอก สอดคล้องกับผลกำรศึกษำของนฤพนธ์ สุขสมยำ (2560) พบว่ำ ขนำดของกิจกำรมีผล
ต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เมื่อขนำดของกิจกำร โดยวัดจำกมูลค่ำของสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น 1 เท่ำ ส่งผลให้สำมำรถท ำ
ก ำไรเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3.044 และสอดคล้องกับผลกำรศึกษำของศศิธร เนื่องจ ำนงค์ (2556) ที่พบว่ำ
บริษัทขนำดใหญ่จะสำมำรถกระจำยควำมเสี่ยงและปรับตัวให้เข้ำกับสถำนกำรณ์ได้ดี จึงท ำให้ควำมมี
เสี่ยงกำรล้มละลำยมีต่ ำ มีควำมน่ำเชื่อถือมำก และยังน ำหลักทรัพย์ที่ครอบครองอยู่เป็นหลักประกัน
ให้แก่เจ้ำหนี้ได้ ขณะที่บริษัทขนำดเล็กมีควำมเสี่ยงในกำรล้มละลำยสูง  จึงมีควำมน่ำเชื่อถือต่ ำ 
 จ ำนวนผู้ถือหุ้น (SH) ในช่วงปี 2552-2561 ที่ส่งผลในทิศทำงตรงข้ำมกับควำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 แสดงให้เห็นว่ำเมื่อผู้ถือ
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หุ้น (จ ำนวนหุ้นสำมัญ) เพ่ิมข้ึนจะส่งผลให้ก ำไรต่อหุ้นลดลงลง ผู้ถือหุ้นจึงต้องกำรลงทุนหุ้นในบริษัทที่
สำมำรถท ำก ำไรได้ดี เนื่องจำกผู้ถึงหุ้นเป็นผู้ได้ประโยชน์ชั้นในสุดของธุรกิจ ซึ่งมีอิทธิพลต่อกำร
เจริญเติบโตหรือกำรอยู่รอดของธุรกิจมำกที่สุด  กำรบริหำรธุรกิจจึงต้องให้ควำมส ำคัญและให้ผู้ถือหุ้น
ได้ประโยชน์จำกธุรกิจอย่ำงยุติธรรม สอดคล้องกับมำตรฐำนกำรบัญชีฉบับที่ 33 ได้ก ำหนดแนวทำง
ปฏิบัติในกำรน ำเสนอไปใช้ประกอบกำรตัดสินใจลงทุนให้ก ำไรต่อหุ้นเป็นข้อมูลที่ส ำคัญต่อผู้ที่ต้องกำร
ลงทุน ในหุ้นสำมัญ  โดยสำมำรถใช้ เป็นข้อมูลในกำรประมำณผลตอบแทนจำกกำรลงทุน  
และเปรียบเทียบควำมสำมำรถในกำรด ำเนินกำรของกิจกำรในรอบบัญชีต่ำง  ๆ ข้อมูลที่ดีต้องเป็น
ข้อมูลที่มีคุณภำพ และได้มำตรฐำน 
 5.2.2 โครงสร้ำงเงินทุนที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (DA) ในช่วงปี 2552-2561 ที่ส่งผลในทิศทำง
เดียวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำง
สถิติที่ระดับ 0.05 แสดงให้เห็นว่ำบริษัทที่กู้ยืมมีผลก ำไรดีกว่ำบริษัทที่ไม่ได้กู้ยืม และมีประสิทธิภำพ
ในกำรท ำก ำไร รวมถึงกำรบริหำรสินทรัพย์ที่ได้ประสิทธิภำพสอดคล้องกับผลกำรศึกษำของพุทธิมน 
เพชรคง (2559) พบว่ำโครงสร้ำงเงินทุนซึ่งวัดด้วยอัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์มีควำมสัมพันธ์ต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร กล่ำวคือกำรก่อหนี้จะท ำให้กิจกำรได้รับประโยชน์ทำงภำระภำษีที่ลดลง 
ท ำให้ภำระทำงกำรเงินลดลง ส่งผลให้มูลค่ำกิจกำรเพ่ิมข้ึน เมื่อกิจกำรสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนได้ต่ ำ
กว่ำภำระต้นทุนทำงกำรเงินและค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนจึงท ำให้ควำมสำมำรถในกำรก ำไรลดลง 
และสอดคล้องกับกำรศึกษำของ กฤษฎำ เสกตระกูล (2556) ได้กล่ำวว่ำ หำกสำมำรถท ำก ำไรสูงแสดง
ว่ำบริษัทในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ยังสำมำรถใช้สินทรัพย์ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 
 อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) ในช่วงปี 2552-2561 ที่ส่งผลใน
ทิศทำงเดียวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) และด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) 
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 แสดงให้เห็นว่ำกำรเพ่ิมขึ้นของอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อ
สินทรัพย์รวมท ำให้บริษัทมีควำมเสี่ยงสูงเพรำะว่ำบริษัทต้องจ่ำยดอกเบี้ยเงินกู้ แต่ด้วยธุรกิจกำรแพทย์
มีกำรจัดซื้อวัสดุอุปกรณ์ หรือลงทุนในสินทรัพย์ที่มีรำคำสูงจึงท ำให้เพิ่มประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน
และส่งผลต่อกำรท ำก ำไรเพ่ิมขึ้นตำมไปด้วย สอดคล้องกับผลกำรศึกษำของนฤพนธ์ สุขสมยำ (2560) 
พบว่ำปริมำณหนี้สินระยะสั้นมีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจ
กำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเมื่อหนี้สินระยะสั้น ซึ่งวัดโดยอัตรำส่วนหนี้สิน
หมุนเวียน เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 ส่งผลให้สำมำรถท ำก ำไรเพ่ิมขึ้นร้อยละ 8.133 และสอดคล้องกับ
กำรศึกษำของ Afza & Hussain (2011) ซึ่งได้กล่ำวไว้ว่ำประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไรมีผลต่อ
อัตรำส่วนหนี้สิน อำจเป็นเพรำะกำรเพ่ิมขึ้นของอัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม แม้ว่ำมี
กำรอัตรำเพ่ิมขึ้นก่อให้เกิดควำมเสี่ยงในกำรเพ่ิมภำระหนี้แต่อำจส่งผลให้มีสินทรัพย์เพ่ิมสูงขึ้นเพ่ือ
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น ำไปใช้ในกิจกำร กล่ำวคือ เมื่อน ำเงินมำลงทุนก็จะส่งผลให้เกิดก ำไรมำกขึ้นแม้จะมีควำมเสี่ยงต่อกำร
สร้ำงภำระหนี้เพิ่ม  
 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) ในช่วงปี 2552-2561 ที่ส่งผลในทิศ
ทำงตรงข้ำมกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 
0.05 แสดงให้เห็นว่ำอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงมีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) ซึ่งบริษัทแต่ละบริษัทมีนโยบำยในกำรก่อหนี้ที่แตกต่ำงกัน บำงบริษัทมี
กำรจัดหำเงินจำกแหล่งเงินทุนภำยนอกในสัดส่วนที่สูงเมื่อเทียบกับกำรลงทุนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น  
ท ำให้บริษัทมีควำมเสี่ยงสูง โอกำสที่จะหำเงินทุนเพ่ิมเติมจำกแหล่งเงินทุนภำยนอกมีน้อยลง และส่ง
อำจส่งผลให้ก ำไรต่อหุ้นน้อยลงตำมไปด้วย สอดคล้องกับผลกำรศึกษำของสุพิชชำ สวงขันธ์ (2556) 
พบว่ำกิจกำรของแต่ละบริษัท มีนโยบำยในกำรก่อหนี้สินที่แตกต่ำงกัน บำงบริษัทมีนโยบำยในกำรก่อ
หนี้ในสัดส่วนที่สูง ในขณะที่บำงบริษัทเลือกที่จะก่อหนี้ในสัดส่วนที่ต่ ำ เช่น บริษัทที่มีผลก ำไรที่ไม่
แน่นอน กำรก่อหนี้ในสัดส่วนที่สูงอำจก่อให้เกิดควำมเสี่ยงต่อกำรผิดนัดช ำระหนี้ง่ำยกว่ำบริษัทที่มีผล
ก ำไรที่แน่นอน 
 อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) ในช่วงปี 2552-2561 ที่ส่งผลในทิศทำง
เดียวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) ด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 
(ROE) และด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 แสดง
ให้เห็นว่ำบริษัทขนำดใหญ่มีสภำพคล่องในกำรซื้อขำยหลักทรัพย์สูงมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ 
เมื่อมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนแล้ว จึงท ำให้มีควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ได้มำก และเมื่อบริษัทมี
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ได้สูง จะแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรบริหำรงำนของผู้บริหำรที่
บริหำรงำนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ เป็นไปตำมเป้ำหมำยของบริษัทสอดคล้องกับผลกำรศึกษำของ  
สรียำ อัชฌำสัย (2555) พบว่ำอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) หรือต้นทุนทำงกำรเงิน 
ส่งผลต่อกำรวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรด้ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) และ
อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เป็นผลมำจำกบริษัทสำมำรถควบคุมค่ำใช้จ่ำยใน 
กำรขำยและกำรบริหำรค่อนข้ำงดี สำมำรถลดต้นทุนทำงกำรเงิน โดยกำรช ำระเงินต้นของเงินกู้ยืม
ระยะยำว และหำแหล่งเงินทุนใหม่ที่มีต้นทุนทำงกำรเงินที่ต่ ำกว่ำ และที่ส ำคัญสำมำรถบริหำรจัดกำร
สินทรัพย์ได้อย่ำงเหมำะสม แสดงให้เห็นว่ำบริษัทสำมำรถจัดกำรบริหำรงำนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 
   ดังนั้นจำกกำรศึกษำปัจจัยทำงกำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่มีผลต่อควำมสำมำรถ 
ในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
สำมำรถสรุปควำมน่ำลงทุนได้ดังตำรำงที่ 20 
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ตำรำงที่  20 สรุปควำมน่ำลงทุนโดยพิจำรณำจำกปัจจัยทำงกำรเงิน โครงสร้ำงเงินทุน และ  
                 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

ตัวแปรที่ใช้ในกำรวิจัย รำยช่ือบริษัทกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ ชื่อย่อ 
ปัจจัยทำงกำรเงิน บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) BDMS 
โครงสร้ำงเงินทุน บริษัท โรงพยำบำลเอกชน จ ำกัด (มหำชน) AHC 
 บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) NTV 
 บริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) SVH 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร บริษั ท  โรงพยำบำลบ ำรุ งรำษฎ ร์  จ ำกั ด

(มหำชน) 
BH 

 บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) BDMS 
 บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) RAM 

 
 จำกตำรำงที่ 20 จำกผลกำรศึกษำสรุปได้ว่ำในช่วงปี พ.ศ. 2552 -2561 ด้วยควำม 
ผันผวนทำงเศรษฐกิจ และนโยบำยกำรลงทุนของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สำมำรถสรุปควำมน่ำลงทุนโดยพิจำรณำจำกปัจจัยทำงกำรเงิน พบว่ำ
ขนำดของกิจกำรมีผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร เนื่องจำกบริษัทที่มีขนำดใหญ่สำมำรถระดมทุน 
และได้เปรียบทำงด้ำนกำรแข่งขันในตลำด ได้แก่ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร  จ ำกัด (มหำชน)  
 ด้ำนโครงสร้ำงเงินทุน พบว่ำ บริษัทมีกำรใช้ทุนจำกเจ้ำของกิจกำรหรือผู้ถือหุ้น
มำกกว่ำกำรกู้ยืม ท ำให้บริษัทมีควำมเสี่ยงต่ ำ หำกต้องกำรกู้ยืมเงินในอนำคตสำมำรถท ำได้ง่ำย ได้แก่ 
บริษัท โรงพยำบำลเอกชน จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน)  และ
บริษัทที่มีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระดอกเบี้ยได้ดี เจ้ำหนี้มีควำมมั่นใจได้ว่ำจะได้รับช ำระหนี้ตำม
ข้อผูกพัน ได้แก่ บริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน)  
 ด้ำนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร พบว่ำ บริษัทที่สำมำรถท ำก ำไรได้ดี บ่งบอกถึง
ประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนและควำมสำมำรถของผู้บริหำรในกำรก ำหนดนโยบำยกำรก ำหนดรำคำ
สินค้ำและบริกำรที่ดี รวมถึงควบคุมต้นทุนสินค้ำและค่ำใช้จ่ำยต่ำง ๆ ได้ดี  ได้แก่ บริษัท โรงพยำบำล
บ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด (มหำชน) และสุดท้ำยผู้ถือหุ้นมี
ควำมต้องกำรลงทุนหุ้นในบริษัทที่สำมำรถท ำก ำไรได้ดี เนื่องจำกผู้ถึงหุ้นเป็นผู้ได้ประโยชน์ชั้นในสุด
ของธุรกิจ ซึ่งมีอิทธิพลต่อกำรเจริญเติบโตหรือกำรอยู่รอดของธุรกิจมำกที่สุด  โดยบริษัทที่มี
ประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไรที่ดี สำมำรถให้ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นในรำคำที่สูงมีกำรเงินที่แข็งแรง
มั่นคง ได้แก่ บริษัทโรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) 
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5.3  ข้อเสนอแนะ  
 5.3.1 ข้อเสนอแนะในกำรน ำผลกำรศึกษำไปใช้ 
  จำกผลกำรศึกษำนี้ท ำให้ทรำบถึงทิศทำงของควำมสัมพันธ์ที่เกิดขึ้นระหว่ำงปัจจัยทำง
กำรเงินและโครงสร้ำงเงินทุนที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
ธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งจำกผลกำรศึกษำนี้อำจเป็นประโยชน์ต่อ
ผู้บริหำรและนักลงทุนในหุ้นสำมัญ ดังนี้ 

ส ำหรับผู้บริหำรบริษัทจดทะเบียนและบริษัททั่วไป จำกกำรศึกษำพบว่ำขนำดของ
กิจกำร (SIZE) จ ำนวนผู้ถือหุ้น (SH) อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (DA) อัตรำส่วนหนี้สิน
หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) อัตรำควำมสำมำรถ
ในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) มีส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจ
กำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้บริหำรจึงควำมให้ควำมส ำคัญกับนโยบำยกำรบริหำร
โครงสร้ำงเงินทุน เพ่ือสร้ำงผลประโยชน์สูงสุดให้กับบริษัท 

ส ำหรับนักลงทุน จำกผลกำรศึกษำพบว่ำขนำดของกิจกำร (SIZE) จ ำนวนผู้ถือหุ้น 
(SH) อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (DA) อัตรำส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (SDA) 
อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) อัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (IC) มีส่งผลต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ดังนั้น หำกนักลงทุนต้องกำรคำดกำรณ์ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเพ่ือผลตอบแทนใน
กำรลงทุนในหุ้นสำมัญ นักลงทุนอำจพิจำรณำอัตรำส่วนทำงกำรเงินดังกล่ำว เพ่ือเป็นข้อมูล
ประกอบกำรตัดสินใจก่อนกำรลงทุน 

 5.3.2 ข้อเสนอแนะในกำรศึกษำครั้งต่อไป 
   ในกำรศึกษำครั้งนี้ มุ้งเน้นกลุ่มตัวอย่ำงบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ใน
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยกลุ่มตัวอย่ำงเป็นบริษัทที่มีงบกำรเงินครบถ้วน ในช่วงเวลำ  
พ.ศ. 2552-2561 จำกกลุ่มตัวอย่ำงที่ใช้ในกำรศึกษำมีควำมหลำกหลำยด้ำนขนำดของกิจกำร ซึ่งวัด
จำกสินทรัพย์รวม และขนำดของกิจกำรที่ต่ำงกันส่งผลต่อกำรเติบโตของรำยได้ ส ำหรับกำรศึกษำครั้ง
ต่อไป อำจมีกำรแยกกลุ่มขนำดกิจกำรเพื่อควำมชัดเจนในผลลัพธ์ที่ได้  
   กำรวิเครำะห์ถึงโครงสร้ำงเงินทุนและปัจจัยอ่ืน ๆ โดยกำรวัดจำกอัตรำส่ วนทำง
กำรเงินเพ่ือวิเครำะห์หำผลกระทบที่มีต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ 
สำมำรถช่วยให้นักลงทุนสำมำรถวิเครำะห์ถึงควำมสำมำรถและศักยภำพของกลุ่มธุรกิจได้เพียงส่วน
หนึ่งเท่ำนั้น ดังนั้นควรศึกษำถึงปัจจัยอ่ืน ๆ ด้วย เช่น ปัจจัยด้ำนนโยบำยกำรเงินของบริษัท ปัจจัยใน
กำรจ่ำยผลตอบแทน เป็นต้น จะช่วยให้นักลงทุนสำมำรถตัดสินใจลงทุนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์อย่ำง 
มีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึ้น  
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  กำรวิจัยในครั้งนี้เป็นกำรศึกษำถึงผลกระทบของโครงสร้ำงเงินทุนที่มีต่อควำมสำมำรถ 
ในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เท่ำนั้น แต่ยังขำดกำรน ำปัจจัยภำยนอกที่อำจจะมีผลต่อกำรลงทุน เช่น ควำมหลำกหลำยของโลก
เทคโนโลยีทำงกำรแพทย์ ดังนั้นกำรศึกษำครั้งต่อไปควรเลือกศึกษำกลุ่มธุรกิจเกี่ยวเนื่อง เพ่ือให้เห็น
ศักยภำพของกำรลงทุน เช่น กลุ่มธุรกิจเพ่ือสุขภำพ ควำมงำม และ ธุรกิจกลุ่มชะลอวัย เพ่ือให้เห็น
ผลกระทบของโครงสร้ำงเงินทุนของกลุ่มธุรกิจอ่ืน ๆ ในภำพรวม และเสนอข้อมูลกำรท ำก ำไรร่วมกับ
กลุ่มธุรกิจกำรแพทย์อีกด้ำนหนึ่งซึ่งสำมำรถน ำไปใช้เป็นข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจของนักลงทุน  
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ภำคผนวก ก  
รำยชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลัดทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจ

กำรแพทย์ 
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รำยช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลัดทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ 

 
ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลเอกชล จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  68/3 หมู่ 2 ถนนพระยำสัจจำ ต ำบลบ้ำนสวน อ ำเภอเมือง ชลบุรี 
เบอร์โทรศัพท์ 0-3827-3840-7, 0-3879-2500, 0-3879-2555 
เบอร์โทรสำร 0-3827-3848 
เว็บไซต์  www.aikchol.com 
 

ชื่อบริษัท บริษัท บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  44 หมู่ 4 ต ำบลปำกเกร็ด อ ำเภอปำกเกร็ด นนทบุรี 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2836-9999 
เบอร์โทรสำร 0-2106-4858 
เว็บไซต์  www.bangkokchainhospital.com 
 

ชื่อบริษัท บริษัท กรงุเทพดุสิตเวชกำร จ ำกัด(มหำชน) 
ที่อยู่  เลขที่ 2 ซอยศูนย์วิจัย 7 ถนนเพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบำงกะปิ เขตห้วยขวำง กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2310-3000 
เบอร์โทรสำร 0-2318-1546 , 0-2310-3327 
เว็บไซต์  www.bangkokhospital.com 
 

ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  33 ถนนสุขุมวิท ซอย 3 (ซอยนำนำเหนือ) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนำ กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2667-1000 
เบอร์โทรสำร 0-2667-2525 
เว็บไซต์  www.bumrungrad.com 
 

ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลจุฬำรัตน์ จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  88/8-9 หมู่ที่ 11 ต ำบลบำงปลำ อ ำเภอบำงพลี สมุทรปรำกำร 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2033-2900 
เบอร์โทรสำร 0-2730-1125 
เว็บไซต์  www.chularat.com 
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ชื่อบริษัท บริษัท เชียงใหม่รำมธุรกิจกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  เลขที่ 8 ถนนบุญเรืองฤทธิ์ ต ำบลศรีภูมิ อ ำเภอเมืองเชียงใหม่ เชียงใหม่ 
เบอร์โทรศัพท์ 0-5399-9777 
เบอร์โทรสำร 0-5399-9799 
เว็บไซต์  www.lanna-hospital.com 
 
ชื่อบริษัท บริษัท เอกชัยกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  เลขที่ 99/9 หมู่ที่ 4 ถนนเอกชัย ต ำบลโคกขำม อ ำเภอเมืองสมุทรสำคร สมุทรสำคร 
เบอร์โทรศัพท์ 0-3441-7999 หรือ 1715 
เบอร์โทรสำร 0-3441-7903 
เว็บไซต์  www.ekachaihospital.com 
 
ชื่อบริษัท บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  337 ถนนตำกสิน แขวงส ำเหร่ เขตธนบุรี กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2438-0040-5 
เบอร์โทรสำร 0-2438-5642 
เว็บไซต์  www.samitivejthonburi.com 
 
ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำล ลำดพร้ำว จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  2699 ถนนลำดพร้ำว แขวงคลองเจ้ำคุณสิงห์ เขตวังทองหลำง กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2530-2244, 0-2530-2388, 0-2530-2556-69 
เบอร์โทรสำร 0-2539-8490 
เว็บไซต์  www.ladpraohospital.com 
 
ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลมหำชัย จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  927/43 ค ถนนเศรษฐกิจ 1 ต ำบลมหำชัย อ ำเภอเมือง สมุทรสำคร 
เบอร์โทรศัพท์ 0-3442-4990-4 
เบอร์โทรสำร 0-3481-0782 
เว็บไซต์  www.mahachaihospital.com 
 
 

http://www.mahachaihospital.com/
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ชื่อบริษัท บริษัท วัฒนำกำรแพทย์ จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  70/7-8 ถนนศุภกิจจรรยำ ต ำบลหมำกแข้ง อ ำเภอเมือง อุดรธำนี 
เบอร์โทรศัพท์ 0-4224-1031-3, 0-4224-6181-3 
เบอร์โทรสำร 0-4224-1956 
เว็บไซต์  www.wattanahospital.net 
 
ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  30/8 หมู่ 2 ถนนงำมวงศ์วำน ต ำบลบำงเขน อ ำเภอเมือง นนทบุรี 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2596-7888 
เบอร์โทรสำร 0-2589-8753 
เว็บไซต์  www.nonthavej.co.th 
 
ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลพระรำมเก้ำ จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  เลขที่ 99 ถนนพระรำม 9 แขวงบำงกะปิ เขตห้วยขวำง กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2202-9999 
เบอร์โทรสำร 0-2202-9998 
เว็บไซต์  www.praram9.com 
 
ชื่อบริษัท บริษัท พริ้นซิเพิล แคปิตอล จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  เลขที่ 29 ชั้น 23 อำคำรบำงกอก บิสซิเนสเซ็นเตอร์ ถนนสุขุมวิท 63  
  แขวงคลองตันเหนือ เขตวัฒนำ กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2714-2171-3 
เบอร์โทรสำร 0-2714-2185 
เว็บไซต์  www.principalcapital.co.th 
 
ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  2138 ถนนรำมค ำแหง แขวงหัวหมำก เขตบำงกะปิ กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2374-0197-216, 0-2374-0798-807, 0-2732-0476-487 
เบอร์โทรสำร 0-2374-0804 
เว็บไซต์  www.ram-hosp.co.th 
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ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลรำชธำนี จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  เลขที่ 111 หมู่ที่ 3 ถนนโรจนะ ต ำบลคลองสวนพลู อ ำเภอพระนครศรีอยุธยำ  
  จังหวัดพระนครศรีอยุธยำ 
เบอร์โทรศัพท์ 0-3533-5555-71 
เบอร์โทรสำร 0-3533-5555 ต่อ 878 
เว็บไซต์  www.rajthanee.com 
 
ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลรำชพฤกษ์ จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  เลขที่ 456 หมูที่ 14 ถนนมิตรภำพ ต ำบลในเมือง อ ำเภอเมืองขอนแก่น ขอนแก่น 
เบอร์โทรศัพท์ 0-4333-3555 
เว็บไซต์  www.rph.co.th 
ชื่อบริษัท บริษัท ศิครินทร์ จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  เลขที่ 976 ถนนลำซำล แขวงบำงนำใต้ เขตบำงนำ กทม. 
เบอร์โทรศัพท์- 
เบอร์โทรสำร- 
เว็บไซต์  www.sikarin.com 
 
ชื่อบริษัท บริษัท สมิติเวช จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  133 ถนนสุขุมวิท 49 (ซอยกลำง) แขวงคลองตันเหนือ เขตวัฒนำ กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2392-0011, 0-2381-6807, 0-2711-8000, 0-2382-2000 
เบอร์โทรสำร 0-2391-1290, 0-2381-3490 
เว็บไซต์  www.samitivej.co.th 
 
ชื่อบริษัท บริษัท ธนบุรี เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  34/1 ซอยอิสรภำพ 44 บ้ำนช่ำงหล่อ บำงกอกน้อย กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2487-2000 
เบอร์โทรสำร 0-2159-0336 
เว็บไซต์  www.thg.co.th/ 
 
 
 

http://www.rajthanee.com/
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ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลวิภำวดี จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  51/3 ถนนงำมวงศ์วำน แขวงลำดยำว เขตจตุจักร กทม. 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2579-9680-4, 0-2561-1258-67, 0-2941-2800 
เบอร์โทรสำร 0-2561-1466, 0-2561-1462 
เว็บไซต์  www.vibhavadi.com 
 
ชื่อบริษัท บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน์ จ ำกดั (มหำชน) 
ที่อยู่  เลขที่ 74/5 หมู่ 4 ถนนเพชรเกษม ต ำบลอ้อมน้อย อ ำเภอกระทุ่มแบน สมุทรสำคร 
เบอร์โทรศัพท์ 0-2431-0070 และสำยด่วน 1792 
เบอร์โทรสำร 0-2431-1404 
เว็บไซต์  www.vichaivej.com 
 
ชื่อบริษัท บริษัท โรงพยำบำลวัฒนแพทย์ ตรัง จ ำกัด (มหำชน) 
ที่อยู่  247/2 ถนนพัทลุง ต ำบลทับเที่ยง อ ำเภอเมือง ตรัง 
เบอร์โทรศัพท์ 0-7520-5555 
เบอร์โทรสำร 0-7520-5460 
เว็บไซต์  www.wattanapat.co.th/ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

ประวัติผู้ว ิจัย 
 

ประวัติผู้วิจัย 
 

ชื่อ-สกุล นางสาวธิรารักษ์ คงสมบุญ 
วัน เดือน ปี เกิด 6 กรกฏาคม 2534 
สถานที่เกิด จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 
วุฒิการศึกษา พ.ศ. 2557 บริหารธุรกิจบัณฑิต สาขาวิชาการบัญชี มหาวิทยาลัยเทคโนโลยี

ราชมงคลสุวรรณภูมิ 
ที่อยู่ปัจจุบัน 85 หมู่ 1 ต าบลล าตาเสา อ าเภอวังน้อย จังหวัดพระนครศรีอยุธยา     
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